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Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Giris

Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketimin ("Sirket") 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki
6zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti1 aylik dénemine ait ilgili 6zet kar
veya zarar tablosunun, ve Ozet diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet Ozkaynaklar degisim
tablosunun ve &zet nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket
yoOnetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard: 34 "Ara Dénem
Finansal Raporlama" Standardi'ma ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz siirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem
finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Smirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siurlt denetim, Smurli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Simirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak vyiiriitiilmiistiir. Ara dénem
finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin simirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6énemli 6lciide dardur.
Sonug olarak ara ddnem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle TMS 34

"Ara Donem Finansal Raporlama" Standardi'ma uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Istanbul, 02.08.2017
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagmsiz Bagusiz
Denetint'den Denetint'den
Gegmiy Gecmis
Dipnot Cari Dénem Cari Dénem
Referanslar: 30.06.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Dénen varhiklar 27.306.213 24.926.990
Nakit ve nakit benzerleri 5 4.570.943 3.100.863
Finansal yatirimlar 6 21.143.003 21.432.534
Ticari alacaklar 1.590.684 391.500
- Diger ticari alacaklar 7 1.590.684 391.500
Diger alacaklar 8 1.180 2.093
Pesgin 6denmis giderler 9 403 -
Duran varlikiar 142.977 154.236
Maddi duran varliklar 16 141.585 152.338
Maddi olmayan duran varliklar I1 1.392 1.898
TOPLAM VARLIKLAR 27.449.190 25.081.226
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.636.504 428.740
Ticari borglar 5.586 5.250
- Diger ticari borclar 7 5.586 5.250
Caliganlara saglanan faydalar kapsamimda borglar 12 7.374 7.588
Diger borglar 8 1.597.738 356.485
Kisa vadeli karsiliklar -
- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 12 25.806 19.017
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 57.092 51.449
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 12 57.092 31.449
Ozkaynaklar 25.755.594 24.601.037
Odenmis sermaye 13 20.000.000 20.000.000
Kar veya zarara yenidensiuflandinlmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler veya giderler
- Emeklilik planlarmdan aktiteryal kazang/kayiplar 13 (2.731) (1.742)
Kardan aynilan lasitlanmis yedekler 13 296.550 296.550
Gegmis yil karlan / (zararlan) 13 4.306.229 2.983.113
Net dénem kari / (zarar) 1.155.546 1.323.116
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 27.449.190 25.081.226

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Ttim tutariar, TL olarak g8sterilmistir)

Surie Sourls Smurly Stnrls
Deneiim'denn  Denetim'den  Denetim'den  Denetim'den
Gegmis Gecinis Gecmemis Gecimemis
Gecmis Gecmis Gecmis
Cari Dénem Dinem Dinem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.~
Referanslarn  30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017  30.06.2016
Hasitat 14 157.793421 239.641.427 82.466.989 131.826.867
Satiglarim maliyeti (-) 14 (156.104.538) (238.737.266) (81.944.959) (132.026.708)
Briit kar / (zarar) 1.688.883 904.161 522.030 (199.841)
Pazarlama ve satig giderleri (-} 15 (11.800) - - -
Genel yonetim giderleri (-) 15 (531.161) (656.566) (249.549) (336.614)
Diger faalivet gelirleri 16 9.624 8.625 3.614 4.797
Diger faaliyet giderleri {-) 16 - (39D - (3)
Esas faaliyet kar1 / (zarar) 1.155.546 255.829 276.095 (5331.661)
Siirdiiritlen faaliyetler vergi dncesi kar1/
(zarari) 1.155.546 255.829 276.095 (531.661)
Siirditriilen faaliyetler donem kari/
{zarari) 1.155.546 255.829 276.095 (531.661)
Dénem kari/ (zarari) 1.155.546 255,829 276.095 (5831.661)
Pay basina kazanc / (kayip) i7 0,0578 0,0128 0,0138 (0,0266)
Diger kapsamli gelir:
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar
- Emeklilik planlanndan aktiieryal
kazang/kaymplar 13 {989) {11.486) - -
Diger kapsaml gelir - (11.486) - -
Toplam kapsaml gelir/{(gider) 1.154.557 244.343 276.095 (331.661)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilimaz pargasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
{Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Stnrriy Sl

Denetint'den  Denetim'den

Gecmiis Geecmis

Gecmis

Dipnot Cari Dénem Dénem

Referanslarn  30.06.2017  30.06.2016

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.483.930  {1.194.193)
Dénem Karv/Zarar 1.155.546 255.829
Dénem Net Kary/Zarart Mutabakat: Ile Tlgili Diizeltmeler 49.478 94.442
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 10-11 25.109 23.358
Kidem tazminati karsilag ife ilgili diizeltmeler 12 5.643 29.344
Gergege uygun deger kayiplarvkazanglar: ile ilgili diizeltmeler 6 18.726 41.740
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 278.906 (1.544.464)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla {lgili Diizeltmeler 7 (1.199.184) 203.575
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6-8-9 913 (1.028)
Finansal yatirimlardaki degisim 270.805  (1.209.236)
Pesin Gdenmis giderler (403) (1.852)
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 4-7 (633) (545.562)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla Igili Diizeltmeler g 1.201.253 7.303
Calisanlara saglanan faydalar kapsanunda borglar 6.175 2.336
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.483.930 (1.194.193)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (13.850) (6.792)

Baska Isletmelerin veya Fonlarm Paylarnm veya Borglanma Araglanimin

Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikiglan 6

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm alimmdan kaynaklanan nakit

cikiglar 10-11 {13.850) (6.792)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - (40.000)
Odenen temettiiler - (40.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 1.470.080  (1.240.986)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.100.863  2.533.252
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.570.943 1.292.266

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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_EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi olarak ifade edilmigtir.)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket™), 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili’ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek
kuruimustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanununun (SPK), Yatumm Ortakhiklarma Iliskin Esaslarim
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyet, sermaye piyasas: araglarmdan olusan
portfdylin yénetilmesinden olugmaktadir,

Sirket’in fiili faaliyet konusu;

Ortaklik portféyiinii olusturmak, yénetmek ve gerektizinde portfdyde degisiklikler yapmak.

Portfdy cesitlemesiyle yatimm riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklann durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitmak.

Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri stirekli izlemek ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri almak.

Portfytlin degerini koramaya ve artirmaya ydnelik aragtwmalar yapmaktir.

Sirket’in merkez adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46,Sokak No:66 Balgat
/Ankara olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 20,000,000 TL’dir. A grubu imtiyazhi paylara sahip Mustafa Sahin,
sirket’i kontrol eden ana ortaktir (Dipnot 13). Sirket’in hisseleri 27 Temmuz 2011°de halka arz
edilmis olup Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem g&rmektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Sirket’in 7 caligani bulunmaktadir (31 Arahk 2016: 7 kisi).

Finansal tablolar yaymnlanmak lizere 02 Agustos 2017 tarihinde Sirket Ydnetim Kurulu taralindan
onaylammistir. Genel Kurul’un ve ilgili dizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolan ve bu finansal tablolan degistinme hakki bulunmaltadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, mubasebe kayitlarm ve kanuni defterlerini yiiriirlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. ligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas almnusgtir.

Hisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayith Haftalik Biilteni’nde
yayimladigr duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunuimustur. Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlanna dayandinlmg ve TL cinsinden
ifade edilmis olup TMS / TFRS ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakum tashihlere ve simflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmisgtir.

%
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_ EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARTHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Uisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarmi isletmenin stirekliligi ilkesine gbre hazirlamistir.

Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarmda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
dontik olarak diizeltilmekte ve dnceki ddnem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
dénem igerisinde tespit edilmis énemli muhasebe hatas: bulunmamaktadir.

Kargilagtirmah Biigiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkén vermek tizere Sirket’in finansal
tablolan dnceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2017 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile | Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 30 Haziran 2016 dénemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolann TMS’ ye uygun hazirlanmasi, yOnetimin, muhasebe politikalannin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yitkimlilik, gelir ve gider tutarlarin: etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasuu gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin vapildif1 dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara ahnir. Talwninlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:
Not 10 Maddi Duran Varliklar

Not 11 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 12 Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar dnceki yilda kullamlanlar ile tutarl olarak uygulannustir. 1 Ocak 2017 tarihi
itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standard: veya TFRYK yorumu bulenmamaktadir.

i)Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
heniiz yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm
yiriirliige girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakis
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_ EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TERS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK. Eylil 2016°’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardimm
yaymlamgtir, Yaymlanan bu standart, UMSK’ 'nin Nisan 2016°da UFRS 15°e acikhik getirmek igin
yaptif1 degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yveni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Slglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle vapilan stzlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik c¢ikislarr) satigmin muhasebelestirilip 6l¢lilmesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve somrasinda baslayan yillik hesap
dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmis gerive doniik uygulama tercih edildiginde &nceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlanmnda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.86z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’t nihai haliyle yaymlamstir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinit: suuflandirma ve Slgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarn i¢inde vonetildikleri is
modelini ve nakit akim ¢zelliklerini yansitan akalci, tek bir simuflama ve Olglim yaklasimima
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarmin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybt® modeli ile deger diisikIigi muhasebesine tabi olan Him
finansal ara¢lara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile dleme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisiise baghi olarak finansal borcun gercefe uygun degerindeki azalmadan
dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalart ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasma izin verilmektedir. Alfernatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan
uygulamadan, sadece “gercefe uygun defer deZisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yiikiimliilitklerin kazang veya kayiplannm sunulmasmna iligkin hiikiimleri erken uygulamay1
tercih edebilirler. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tlizerindeki etkileri
degerlendirilmelctedir.

if) Uluslararast Muhasebe Standartiar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlannug fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikter heniiz KGK tarafindan TFRS’ ye
uyarlanmanustir/yaymlanmarmigtir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar, Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinma Tsletmenin Istirak veya Is Ortakligma Yapti@ Varhk
Satislan veya Katkilary — Degisiklik

UMSK, ¢zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu dedisikliklerin gecerfilik tarihini
sﬁresiz}arak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

U7
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kaymetlerin satis gelirlerini, satis aminda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirler,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarmin nemalam icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gergeklestigi veya Gdeme yapildi@: esnada gider olarak kaydedilirler.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir,
Yatinm araglaninm ilgili pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarm alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikanlir,

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal varliklar", "vadesine
kadar elde tutulacak vatirimlar™, "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak
siiflandinlir, Smuflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve &zellifine bagli olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu ddneme dafitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émuril boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplanumn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
vvarliklar ile ilgili gelirfer etkin faiz yontemi kullanmak suretivle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varfikiar

Gergege uygun deger farky gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; ahm-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varhik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir.

Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev {iriinleri tegkil eden bahse
konu finansal varhiklar da gergege uygun defer farkt kir veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak simiflandinilir. Bu kategoride yer alan varliklar, ddnen varliklar olarak siniflandirihirlar,

Vadesine kadar elde nitulan finansal vartikiar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir Sdeme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak
simflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gére itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutari diislilerek kawitlara alimr ve ilgili gelirler etkin faiz yOntemi
kullanilmalk snretiyle hesaplanir.
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{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir,)

Satilmaya hazir finansal varlikiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote Gzkaynak araglari ile baz
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varlklar olarak simiflandirilir ve gercefe uygun
degerleriyle gdsterilir,

Aktf bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan 6zkaynak araglari ger¢efe uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemediginde maliyet
degerleriyle gésterilmekiedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diiiikliikleri, etkin faiz yéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutan haricindeki, gercede
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varhiklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirmun elden cikarilmast va
da deger distikligine ugramas: durumunda, finansal varliklar deper artig fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna sintflandinimaktadir.

Satilmaya hazir Gzkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkimm olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabaric: para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildifi para birimi fzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlar, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve zararlar, diger
kapsaml gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Geri satum ve geri alim anlasmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alis fiyat: arasindaki farkin i¢
iskonto oramt yéntemine gére ddneme isabet eden kismunin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirihir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden deger digiikliigii diisiilerek gosterilir.

Nakir ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satn alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger
ditsiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger diigiikligi zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligi tutann gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannm
finansal varlifin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerck hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varhiklarda, deger diisikliizii dogrudan ilgili finansal varligm kayith degerinden digiildr.
Ticari alacagm tahsil edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsihk hesabindan diigiilerek silinir.
Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

1%
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Satilmaya hazir dzkaynak araglari haricinde, deger diisiikligii zaran sonraki dénemde azalusa ve
azalts defer distikligi zararmn muhasebelestiriimesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 8nceden muhasebelestirilen deger digiikliigii zarar deger diistikliigiiniin iptal
edilecedi tarihte yatinmin deger diigiikliigd hi¢hir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariun gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin distlmesi ile gdsterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari izerinden tahmini ekonomik émiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gére aktife girdikleri tarih dikkate almarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabma intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Stirelerd

Tasitlar 5 vl

Déseme ve demirbaslar 4-5 vl

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varhiklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylari ile kalic1 deger kayiplar diigiilmiis olarak gésterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-4 yillik faydali 6miirleri Gizerinden dogrusal itfa yéntemi kullamlarak
itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smusiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diigiikliigil testi uygulamr. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanimasinmn
miimkiin olmadigl durum ya da olaylanin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutanni agmasi durumunda deger distikligi karsihg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar
ayn tammlanabilir nakit akimlanmin oldugu en digiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diigiikliifiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiintin olasi iptali i¢in gbzden gecirilir.

iligkili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar veya dolayli sermaye ve yénetim iligkisi i¢inde bulundugu
igtirakleri ve bagli ortakliklart ve baglh ortakliklann digindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yénetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kigilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayith degerlerivle yansitilmistir,
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Borglanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yurlrhige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayilt
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakliklarmin portfoy isletmeciliinden dogan kazanclart
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamast
bakinmindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’'nin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklanmin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfdy isletmeciligi kazanclan
lizerinden dagitilsin dagitilmasm % 15 oranmda vergl kesintisi yapilir, Bakanlar Kurulu, by vergi
kesintisi oranmi her bir 6deme ve gelir igin ayr ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oram 2009 / 14594 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile
% 0 olarak nygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34°inci Maddesi’nin (8) numaralx fikrasinda, menkul kiymet yaturim
fon ve ortakliklarinm, portféy isletmeciligi kazan¢lannin elde edilmesi sirasmda 15%inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergiler, vergl kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanun'un 15%inei Maddesi'nin (3} mumarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir,

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayils
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nei Madde nin (1) numarah
fikrasina gére menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde
cttiklert menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araclarmn alim-satim kazanclan ile dénemsel
getirileri iizerinden I Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir,

Degisik Gegici 67 nei Madde’nin (2) ve (4) numaral: fikralarma gére, menkul kiymet yatirm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimlilitk metodu kullanilarak, varliklarn ve yiikiimliliklerin indirilebilir vergl
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlart arasinda olusan gecici farklar tizerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarma glre
degisik finansal tablo dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yiukimliligl vergiye tabi tim gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklan, Sirket’in, gelecek dénemlerde vergiye tabi kazanclarmm olacagi
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ay dlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varbklarmm cari vergi
yukiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda vasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas
durumunda ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yitkiimHiliikleri, kargilikl olarak birbirinden
mahsup edjlir.

25
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Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar
ve Ortakliklarmm portféy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesna
olmasindan dolay1 ertelenmis vergi hesaplanmamigtir.,

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminait

Sirket, meveut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kéti davrams disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati §demekle yiikiimliidiir. Bu viikiimliiliik calistlan her yil i¢in, 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyle, azami 4.297 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit {icret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligim “Projeksiyon Metodu nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularmda gegmis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang oram ile iskonto etmistir, Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitumusgtir.

Bilango giintinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agsagidaki gibidir:

30.06.2017  31.12.2016

Faiz oram %11.45 %10.78
Enflasyon orani %8.61 %7.68
Iskonto oram %42.61 %2.88

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi Sdemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiligi kalmamaktadir. Bu primler olustuklar dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir,

Ticari alacaklar ve borclar

Menkul kiymet takas alacaklar, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlan ve gider
tahakkuklan ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borglar altinda smiflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestiritmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklart kambiyo kari veya zararl
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun vetkilendirme tarihi arasmda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir

olaym ortaya ¢ikmasi durunmnda finansal tablolara gerekli diizeltmeler vapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda a¢iklanmaktadur.

75
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Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olast bir yikiimliliik olmast (hukuki veya yapisal
yiklimliiliik), bu ylktimliiligin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yikiimhiliik tutarmun givenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gozden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmas: amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yikiimbiliikler ve Sarta Bagli Varhiklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimlilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaymn neticesine bagh durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas:
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar: agisindan bilango disi kalemler olarak tanmmustir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin vapilmas:
durumunda bu yikiimliilikler $irket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmekiedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel gériinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Alam Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki de@isimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandimlarak raporlannustir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda defer defisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VIOB”) Islemleri

VOB piyasasinda igslem yapmak igin verilen nakit teminatlar makit ve nakit benzerleri olarak
smiflandinlmaktadir. Ddnem iginde yapilan iglemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin pivasa fiyatlan tizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklart ve teminat tutarimn
nemalandirlmas) sonucu olugan faiz gelirler netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gbsterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslan ayn ayn
takip edilen béllimleri olmadigindan faalivet béliimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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_EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLi FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Hizmet ve diger giderler:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017  30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016
Euro Finans Menkul Degerler A.8.
- Damsmanhik hizmeti - 22.575 - (45.993)
- Diger komisyonlar - - - 22.575
Euro Portfoy Yonetimi A.8.
- Portfoy yonetim ticreti - - - (11.722)
Euro Yatirun Holding A.S.
-Kira 74910 - 37.455 (36.000)
- Misterek yénetim giderleri 53.332 35914 44.339 15.886
Topiam 128.242 58.489 81.794 (55.256)
Kilit yinetici personele saglanan faydalar:
01.01.- 01.01.-
30.06.2017 30.06.2016
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 75.070 109.782
Toplam 75.070 109.782

Finansal yatirimlar icerisindeki iliskili taraf hisseleri:

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf olan Euro Yatinm Holding
AS. ve ait hisse senetlerinin bilang¢o tarihi itibariyle nominal bedeli 2.286.100 adet olup gercege
uygun degeri 1.577.409 TL’dir {31 Aralik 2016 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.286.100 adet,
gergege uygun degeri 1.348.799 TL dir.) Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S.’ve ait paylarin bilanco
tarihi itibariyle nominal bedeli 2.000.000 TL olup gergede uygun degeri 1.660.000 TL dir.(31 Aralik

2016 — Yoktur.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2017 31.12.2016
Kasa 522 2.570
Bankalar
- Vadesiz mevduat 2.213 4.436
Borsa para piyasalarindan alacaklar (*) 3.757.851 3.093.857
VIOP nakit teminatlan 185.473 -
Vadeli mevduat 624.884 -
Toplam 4.570.943 3.100.863

Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolayi alacaklandir, vadeleri
3 ile 77 glin arasinda olup, faiz oranlan % 13.8 ile % 14.53 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2016:
vadeleri 2 ile 44 giin arasinda olup, faiz oranlar % 9.64 ile % 11.00 arasmnda degismektedir.)Vadeli

mevduat icin vadesi 36 glin olup faiz oram %14 tir.
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_ EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR, Net

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, gercefe uwygun defer fark: gelir tablosuna vansitilan finansal
varliklarn detay asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farks gelir tablosuna Gergcege uygun
yansitilan finansal varhiklar Nominal deger Kayith deger deger

Borglanma senetleri

}?evlet bono ve tahvilleri 15.770.000 15.540.246 15.540.246
Ozel kesim bono ve tahvilleri 100.000 104.584 104.584
H{sse senetleri

BIST'da islem géren hisse senetleri 5.262.915 5.559.879 5.498.173
Toplam 21.204.709 21.143.003

31 Aralhk 2016 tarihi itibariyle, gercefe uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarn detay: asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger fark: gelir
tablosuna vansitilan finansal
varliklar Nominal deger Kawitl: deger Gercege uygun defer

Borclanma senetleri

Devlet bono ve tahvillert 2.300.000 2.337.881 2.337.881
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.165.537 12.133.991 12.133.991
Hisse senetleri

BIST'da igslem géren hisse senetleri 3.714.101 6.979.388 6.960.662
Toplam 21.451.260 21.432.534

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kanmwu kesimi tahvil. senet ve
bonolarinm faiz oram % 10.50°dir.(31 Aralik 2016: % @ - % 10.6). Ozel sektdr tahvil, senet ve
bonolarinda ise faiz oranlan % 11.45 - % 17.28 arali@indadir (31 Aralik 2016: % 8.78 - % 17.40).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler. alim satim amach finansal
varliklar olup. gercege uygun degerleri ile deferlenmistir. Gergege uygun deder 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST™) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini. en iyi
alis emirlerinin bulunmamast duromunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini. bununda
olmamasi durumunda ise malivet degerini ifade etmektedir.

Sirket’in portfdylinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf olan Eure Yatinm Holding
A5 ye ait hisse senetlerinin bilanco tarihi itibarivle gercefe uygun deferi 1.577.409 TL dir. (31
Aralik 2016 tarihi itibariyle gercege uygun degeri 1.348.799 TL dir.} Euro Kapital Yaturim Ortaklifi
A.§.ye ait paylarn bilango tarihi itibariyle nominal bedeli 2.000.000 TL olup gercefe uygun degeri
1.660.000 TL dir (Dipnot 4).



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir,)

TICARI ALACAK VE BORCLAR. Net

Kisa vadeli ticari alacaklar

30.06.2017 31.12.2016
Hiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
- Menkul kivmet takas alacaklart 1.590.684 391.500
Toplam 1.590.684 391.500
Kisa vadeli ticari bor¢lar
30.06.2017 31.12.2016
Hiskili olmayan taraflara ticari borclar
-Saticilara borglar 5.586 5.250
Toplam 5.586 5.250
DIGER ALACAK VE BORCLAR. Net
Kisa vadeli diger alacaklar
30.06.2017 31.12.2016
Hiskili taraflardan diger alacakiar
-Personelden alacaklar - 1.000
Tiskili olmayan taraflardan diger alacaklar
-Vergi dairesinden alacaklar 1.180 1.093
Toplam 1.180 2.093
Kisa vadeli diger borclar
30.06.2017 31.12.2016
Odenecek vergi ve fonlar 6.065 7.521
Menkul kiymet alim borglart 1.590.253 388.620
Odenecek alim satim komisyonlari 1.420 344
Toplam 1.597.738 396.485
PESIN ODENMIS GiDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
30.06.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler
-Pesin 6denmis sigorta giderleri 403 -
Toplam 403 -

2
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi olarak ifade edilimistir.)

10 MADDI DURAN VARLIKLAR. net

30 Haziran 2017 tarihi itibarivle maddi duran varhiklar agagidaki gibidir:

31.12.2016 flaveler Cikislar  30.06.2017
Maliyet

Tasitlar 206.922 - - 206.922
Déseme ve demirbaglar 32.404 13.850 - 46.254
239.326 13.850 - 253.176

Birikmis amortisman
Tagitlar 79.320 20.692 - 100.012
Doseme ve demirbaglar 7.668 3.911 - 11.579
86.988 24.603 - 111.591
Net defler degeri 152.338 141.585

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

01.01.2016 Taveler Cikislar  31.12.2016
Maliyet

Tasitlar 206.922 - - 206.922
Déseme ve demirbaglar 9.682 22,722 - 32.404
216.604 22722 - 239.326

Birikmis amortisman
Tagitlar 37.936 41.384 - 79.320
Dédgeme ve demirbaglar 4016 2.752 - 7.668
42 852 44.136 - 86.988
Net defter defen 173.752 152,338

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle. tasitlar tzerinde 221.123 TL tutarinda sigorta teminaft
bulunmaktadir. (31 Arahk 2016:221.123TL.)

01.01.-30.06.2017 donemine iliskin amortisman gideri 24.603 TL '(01 01.-31.12.2016: 44.136 TL)
*dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yénetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.



14

_EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DiIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast olarak ifade editmistir.)

11 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. net

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varhiklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 flaveler Cikislar  30.06.2017
Maliyet
Yazilim 7.058 - - 7.058
7.058 - - 7.058
Birikmis amortisman
Yazlim 5.160 506 - 5.666
5.160 506 - 5.666
Net defter degeri 1.898 1.392

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar agagidaki gibidir:

01.01.2016 Taveler Ciaslar  31.12.2016
Maliyet
Yazilim 5.288 1.770 - 7.058
5.288 1.770 - 7.058
Birikmis amortisman
Yazilm 4.197 963 - 5.160
4.197 963 - 5.160
Net defter deferi 1.091 1.898

01.01.-30.06.2017 dénemine iligkin itfa gideri 506 TL (01.01.-31.12.2016:963 TL)dw. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesab igerisinde gosterilmistir
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30.06.2017 31.12.2016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7374 7 988
Toplam 7.374 7.988
Calisanlara saglanan kasa vadeli faydaiar
30.06.2017 31.12,2016
Personel izin karsiliklan 25.806 19.017
Toplam 25.806 19.017
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
30.06.2017 31.12.2016
Kadem tazminati karsihgi 57.092 51.449
Toplam 57.092 51.449
30.06.2017 31.12.2016
Doénem basi kidem tazminat karsilig 51.449 14.862
Odeme (14.145) (98.007)
Faiz maliyeti 735 941
Cari hizmet maliyeti 18.064 136.381
Aktiieryal kazang / kayip 839 (2.728)
Toplam 57.092 51.449

Yiiriirtiikteki Is Kanunu hiikiimleri uyannca. ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere. hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin édenmesi ylikiimliligii vardir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle. ddenecek kidem tazminati. her hizmet yili igin bir aylik maag
lizerinden 4.297 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) tavanina tabidir, Kidem tazminati yiikiimliligi yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. $irket’in kidem tazminat: karsihig1 dipnot 2°de agiklandigt
sekilde hesaplanmustir. 30 Haziran 2017 tarihinde karsilik. her hizmet yili i¢in maksimum 4.297 TL
olmak {izere 30 gilinliik ficret lizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak

hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2016: 4.297 TL).

3%
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_EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Fiirk Lirast ofarak ifade edilmistir.}

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

30 Haziran 2017 ve Aralhik 2016 tarihleri itibariyle. Sirket’in kayith sermaye tavam 50.000.000 TL
olup. ¢ikarihmig ve ddenmis sermayesi 20.000.000 TL dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 100.000 adedi nama yazili A grubu. 19.900.000 adedi hamiline yazil1 B grubu olmak lzere
toplam 20.000.000 adet paya ayrinustir. Yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her
birt 1.000 oy hakkma. B grubu paylann her biri 1 oy hakkma sahiptir. Sermaye artinmlarinda;
ortaklarin yeni pay alma haklan sinirlandiriimadigy takdirde. A grubu paylar karsih@inda A grubu. B
grubu paylar karsilifinda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Sirket sermayesinin tamami ddenmistir,

Genel kurul toplantilarinda. Y&netim Kurulu iiyelerinin se¢iminde oyda imtiyaz hakki tamyan paylar
diginda imtiyaz veren pay ¢ikanlamaz.

30 Haziran 2017 tarihi itibarivle Sirket’in ortaklik vapis: asagidaki gibidir:

Hisse Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  pav1 (%) Hisse adedi  Hisse tutarn TL sermaye tutarl
Mustafa Sahin A 20.50 100.000 100.000 100.000
Halka agik kisim B %499.50 19.900.000 19.900.000 19.900.000
Toplam %100 20.000.000 20.000.000 20.000.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse  Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  pavi (%) Hisse adedi Hisse tutart TL sermaye nutarl
Mustafa Sahin A %0.50 100.000 100.000 100.000
Hallea acik kisim B %99.50 19.900.000 19.900.000 19.900.000
Toplam %100 20.000.000 20.000.000 20.000.000

A Grubu imtiyazhi paylarin sahibi Sn. Mustafa SAHIN sahip oldugu paylarm tamammnm Metro
Yatimm Menkul Degerler A.S tarafindan satin alinmasma iligkin bir protokol imzalamig ve gerekli
grils ve onayin alinmasi icin Metro Yatinm tarafindan Sermaye Piyasas: Kuruluna izin bagvurusunda
bulunulmustur. Metro yatirimin daha sonra yaptigi agiklamada, 6nce Sermaye Piyasas: Kurulu daha
sonra Hazine Miistesarlifi nezdinde yapilan gériismeler sonrasinda; 16.Asliye Ticaret Mahkemesi' nin
15.02.2017 tarih ve 2105/1177 sayih karan gerefince Mustafa SAHIN'in sahip oldugu imtiyazli A
grubu paylarin devrine izin verilmedigini bu gelisme iizerine, Mustafa SAHIN ile gériismeleri
sonucunda, yukarida  bahsi  gecen  tedbir kararina  sebep olan  davamn  tamamen
diistiriilebilmesi amaciyla Euro Holding hisselerinin Euro Sigorta' ya satilmasi sebebiyle olusan dava
konusu borcun tamamunin ddenmesi kosuluyla tedbirlerin kaldinlmas: icin bu defa Hazine
Miistesarhg ile temasa gegildigini, Mustafa Sahin'in sahip oldugu A Grubu imtiyazli paylari satin
alma kararlarmnin devam etmekte oldugunu ve Hazine Mistesarlif1 ile olan goriismelerin devam
ettigini 03.05.2017 tarihinde kamuya bildirmistir.

<,
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrdan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanumu (TTK)'na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak {izere asagidaki
sekilde aynlmaktadir:

L. Tertip Yedek: Net karm % 5'i 6denmis sermayenin % 20°sine ulagincaya kadar 1. Tertip yedek akce
olarak ayilir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan 1. Tertip yedek akee ve pay sahipleri i¢in sermayenin % 5°1 tutarinda kar
pay: ayrildiktan sonra. dagititmasima karar verilen karin % 10°u I1. Tertip yedek akge olarak ayrilir,

Yasal yedek akceler sermayenin yarisim geemedikee. milnhasiran zararlarm kapatilmasinda veya
islerin iyl gitmedidi zamanlarda isletmenin idamesine. igsizlifin Oniine gegmeyve veya sonuglarini
hafifletmeye yonelik énlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan aynlan kisitlanms yedekler agagidaki gibidir;

30.06.2017 31.12.2016
Yasal yedekler 296.550 296.550
Toplam 296.550 296.550

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazanc / (Kayiplar)

30.06.2017 31.12.2016
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazane/kayiplar (2.731) {1.742)
Toplam (2.731) (1.742)
Gecmis Yillar Kar / (Zararlary)

30.06.2017 31.12.2016
Diger gecmis vil kar / (zararlar) 4.306.229 2.983.113
Toplam 4.306.229 2.983.113

Net donem kan disindaki birikmig kar / zararlar gecmis yillar kar / (zararlar) hesabmda netlestirilerck
gOsterilmektedir.

Menkul kiymet yatrun ortakliklanmn finansal derumn tablolaninda geemis yillar zararlanmn meveut
olmas1 halinde. net dafitilabilir kar matraluna ulasilicken. bu zararlarin net dénem karindan
indirilmeden ¢nce varsa &zkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden
indirilmesi gerekmektedir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Térk Lirast olarak ifade edilmistir.)

HASILAT

Satis Gelirleri

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Satig gelirleri
- Hisse senetleri 76.107.829 43.332.270 46.638.269 18.033.278
- Devlet tahvili ve bonolan 5.195.076 793.136 - 495.800
- O/N ve vadeli ters repo 15.489.841 171.664.002 1.092.712  103.019.609
-Borsa para pivasast 57.738.454 21.580.893 34.238.235 10.392.003
- 3 yillik degisken faizli 2.320.923 1.774.175 413.037 (8.577)
-Banka garantili bono - 128.888 - 128.888
Diger gelirler asaZidaki gibidir:
- Faiz gelirleri 798.887 805.190 323.466 380.998
- Temettii gelirleri 24,546 38.233 24.546 38.233
- Konusu kalmayan karsiliklar 1.184 - {138) (21.519)
- Hisse senetleri deger artis/(azaliglan),net 313.740 (431.227) (166.861) (707.097)
- Devlet bono ve tahvilleri deger
artig/(azaliglar),net (49.561) 18.056 (11.891) 47280
- Ozel sektér bono ve tahvilleri deger
artig/(azaliglar),net 65.772 (72.362) 117.877 17.792
- VOB gerceklesmemis deger
artig/(azaliglar),net (284.842) - (225.035) -
- VIOP gerceklesmemis deger
arfis/(azaliglar),net 4979 - 4.979 -
- Borsa para piyasasi deger
arfig/(azaliglar),net 92.995 (13.122) 44.195 (13.122)
- Diger (26.402) 23.295 (26.402) 23.295
Toplam 157.793.421  239.641.427 82.466.989  131.826.867
Satisiarin Maliyeti
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017  30.06.2016
Satiglarin maliyeti
- Hisse senetleri 75.494.592 43.046.668 46.242.404  18.084.545
- Devlet tahvili ve bonolan 5.142.586 733.974 - 458.790
- O/N ve vadeli ters repo 15.484.000  171.600.000 1.092.000 102.982.000
-Borsa para piyasasi 57.577.000 21.451.000 34.150.000  10.351.000
-3 yillik degisken faizli 2.289.608 1.708.797 395.400 -
-Banka garantili bono - 96.460 - 96.460
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 116.752 100.367 65.155 53.913
Toplam 156.104.538  238.737.266 81.944.959 132.026.708
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A §.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017  30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Personel giderleri 213382 270.953 82.229 129.856
Kira giderleri 74.910 72.000 37.455 36.000
Bakim onarim gideri 20.372 34.027 9.162 27.348
Noter iicretleri 647 2,106 423 1.191
Genel kurul giderleri 1.053 13.227 1.053 13.227
Danismanlik ve denetim giderleri 35.282 48.653 12.626 35.535
Vergi, resim ve harg 6.498 7.664 4.426 5.624
Sigorta giderleri 403 2.178 403 1.797
Amortisman giderleri 24.603 22.875 12.279 11.825
Itfa giderleri 506 106 506 106
Kidem tazminati gideri 5.103 93.066 3.492 28.990
Mahkeme ve avukatlik giderleri 36.241 11.063 21.727 5.532
Izin karsihig: gideri 6.789 3.641 - 3.641
Komisyon giderleri 43.497 39.055 8.780 10.648
Diger giderler 61.875 35.952 54.988 25.294
Toplam 531.161 656.566 249.549 336.614
PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017  30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Tan ve reklam giderleri 11.800 - - -
Toplam 11.800 - - -
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
5510 sayili kanundan dogan indirim 9.624 7.718 3.614 3.893
Diger gelirler - 907 - 904
Toplam 9.624 8.625 3.614 4.797
Diger Faaliyet Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017  30.06.2016
Diger giderler - 391 - 3
Toplam - 391 - 3
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17 PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazanc asagidaki gibi hesaplanmigtir:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Dénem karn ana ortaklik paylari 1.155.546 255.829 276.095 (531.661)
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot~ 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
1 TL nominal bedelli I Lot bagma kar/
(zarar) TL 0,0578 0,0128 0,0138 (0,0266)
Hisse basina kazang 5,78% 1,28% 1,38% (2,66%)
0,0578 0,0128 0,0138 (0,0266)
18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktdrleri

Kredi Riski

Finansal aracin karg: tarafimn. ylikimliiligiini yerine getirmemesi kredi riskini olugturur.

Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri. eurobond. devlet tahvili ve banka garantili
bonolarmdan olusan alim satim amach finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakitleri. banka garantili bonosu. 6zel sektér talhvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan
olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo stzlesmeleri hazine garantisi igeren finansal
arac¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket yonetimi. onceki dénemde oldugu
gibi Borsa Istanbul’da islem géren yitksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak.
giincel piyasa. sektdr ve Sirket bilgilerini takip ederck ve gerektiginde hisse degisimi vaparak kredi

riskini kontrollii olarak yénetmektedir.

Diger Finansai
Ticari Alacaklar Alacaklar Yatmmlar  Makit ve nakit benzerieri
ligkili Diger  iligkili Diger Finansai  Finansal

30 Hazizan 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf  Yatimmlar  Yatinmlar Bankalar Kasa
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 1.590.684 - LI180 21.143.003 4.568.208 2213 522
Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almng kisou - - - - - - - -
A Vadesi gecimemis ya da deger digiikliziine ugramamms finansal

varliklana net defter degeri - £.590.684 - L1180 21.143.003 4.568.208 2213 522

B. Kosullar: yeniden goriisiitmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak finansal varhiklann defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger distikliigline ugramamus varhiklann net
defler degeri
D). Deger ditstikliigiine vgrayan varliklann net defier degerlert
Vadesi gegmis (briit defier deZeri}

Deger ditgiiklagi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmg kisun.
Vadesi gelmemis (briit defier degeri)

Deger diigiiklagi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina abnmy kisun.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

()

almmamuigtir.

{(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

.

Ticari Alacaklar

Diger
Alacaklar

Yatirimlar

Finansal

Tutann belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirliinde artig saglayan unsurlar dikkate

Nakit ve Nakit Benzerleri




(*)

")
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itigkili Diger Qligkili Diger  Finansal Finansal
31 Aralik 2016 Taraf  Taraf  Tamf Tamf  Yaunmlar  Yatwwumlar  Bankalar  Kasa
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 391500 - 2003 2L432.534  3.093.857 4436 2570
Azami viskin teminat. vs ile giiverice altina altrmng kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmenis ya da deger diisikligiine ugramamg
finansal varhiklarmn net defter degeri - 391.500 - 2093 21.432.534  3.093.857 4436 2.570

B. Kosullar: yeaiden gériigiilmils bulunan. aksi takdirde

vadesi gegmis

veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal

varliklarin defler degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmnis ancak deger diigiikligline ugramamg

varhiklann net delier degeri - - - - - - -

D. Deger diigikliigiine ugrayan varlklaria net defter degerleri - - - - - - -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - . -
Deger diigiikligi (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ife giivence altina alinmug kisim., - - - - - - -

Vadesi gelmermis {briit defter degen) - - - - - - -
Deger diisitkligi (-) - - - - - - -
Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kisim, - . - - - - -

E._Bilango digt kredi riski iceren unsurlar - - - - . . -

Tutarn belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alimmamistir.

Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir,
Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyl yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek igin  Sirket’in faaliyetlerinin - devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara &denen temettii tutarmmin
degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay azaltmak icin
varliklarint elden cikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini bor¢ / dzsermaye orammni kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsihik Ozsermayesinin yiiksek olmast nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi orani yliksektir.

Sirket’in cari ddnem sermaye risk yoOnetimi stratejisi. Onceki ddnemlere gore farkhihk arz
etmemektedir.

30 Haziran 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orami asagidaki
gibidir;

30.06.2017 31.12.2016
Toplam borg 1.693.596 480.189
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (4.570.943) {3.100.863)
Net borg

(2.877.347) (2.620.674)
Toplam sermaye 25.755.594 24.601.037

Borg / Sermaye orani {(11,17%) (10,65%)
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Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski. bir isletmenin borclarmdan kaynaklanan yikiimliliikleri. nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir. Sirket’in énceki dénemde oldugu gibi.
faaltyeti geregi varliklarinm tamamina yakin kistmn: nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi. varliklanni 6zkaynak ile finanse ederek. likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yOnetimini beklenen vadelere gére degil. s6zlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yikiimliliklerin kalan vadeletine gore
dagitimi agagidaki gibidir:

Sézlesme
uyarinca nakit
Defter cikaslart toplami 3 aydan 3-12ay  1-5wvil

Sdzlesme uyannca vadeler degeri {((=I+1I+1ID)) kasa (1) arast (I1}  arasi (IIT)
Tirev Olmayan
Finansal yilldimliilikler - - - - -
Ticari borglar
Hiskili taraf - - - - -
Diger taraf 5.586 5.586 5.586 - -
Diger borclar 1.605.112 1.605.112 1.605.112 - -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerin kalan vadelerine gdre
dagilimi asagdaki gibidir:

Sézlesme
uyarinca nakit
Defter ¢tkiglart toplamu 3 aydan 3-12ay 1-5wyi

Sézlesme uyarinca vadeler degeri (=) kisa (I) arast {(II)  arasi {III)
Tiirev Olmayan
Finansal yvikimlalikler - - - - -
Ticari borglar
Higkili 1araf - - - - -
Diger taraf 5.250 5.250 5.250 - -
Diger borglar 404.473 404.473 404.473 - -

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle herhangi bir tirev finansal varlik ve
yiiktimliiligi bulanmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinm beklenen vadelere gére
dagihiminin s6zlesme uyarmca vadelere gore farklihk gdstermemesi sebebiyle beklenen vadelere

iligkin ayrica bir tablo sunulmamistar.

%
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Piyasa Riski

Sirket faaltyeti geredi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski. nakit akinu faiz oram riski
ve hisse senedi fiyat riski) marnz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerleyerek 6nceki dénemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yénetim Kurulu'nca. belitli dénemlerde
portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfdyii. portféy
yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte. belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alistimalktadir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar. ylikiimlilikler ve bilango digt yiikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadsr. Sirket 30 Haziran 2017 ve
2016 tarihleri itibariyle. ddvizli islemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz kalmamustir.

Faiz Oran Riski

Faiz oram riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalann Sirket’in faize duyarli varliklan
lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 wve 2016 tarihleri itibariyla varhk ve viikiimliliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bilyilk 8l¢iide aymdir.
Bu sebeple. bu finansal tablo notlarnda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmanusgtir.

Fivat Riski

Sirket. portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle BIST"da islem géren bu
hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda.
Sirket’in net kar / zararinda 549.817 TL artis /azalig olugmaktadir (31 Aralik 2016: 696.066 TL).

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle gercefe uygun defer agiklamalan ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar agagidaki gibidir:
itfz edilmis
degerlerinden Satilmaya Gergege uygun ]
gosterilen Krediler hazir deger farkian gelir  Itfa edilmis deferlerinden
diger finansal ve finansal  tablosuna yansittlan  godsierilen diger finansat Gergege uygun
30 Hazisan 2017 varliklar alacaklar  yatirmnlar  finansal varliklar yitkiimiiililkler Kayith deger deger
Finansal varhklar
Nakil ve nakit
benzerleri 2.735 - - 4.568.208 - 4.570.943 4.570.943
Finansal yatnmlar - - . 21.143.003 - 21,204,709 21.143.003
Ticari alacaklar - 1.590.684 - - - 1.590.684 1.590.684
Diger alacaklar - - - 1.180 - 1.180 1.180
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 5.586 5.586 3.580
Diger borglar - - - - 1.605.112 1.605.112 1.605.112

ke
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gergege uygun defer agiklamalar ve finansal riskten komnma
muhasebesi cercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis

degerlerinden Gergefe uygun defer
gosterilen diger  Krediler  farklan gelirtablosuna  Itfa edilmis degerlerinden

finansal ve yansiiilan finansal gobsterilen diger finansal Kayith Gergede uygun
31 Arahk 2016 varhklar alacaklar varliklar yitkiimliililkler deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.006 - 3.093.857 - 3.100.863 3.100.863
Finansal yatirimlar - 21.432.534 - 21486360 21.432.534
Ticari alacaklar - 391.300 - 391.500 391.500
Diger alacaklar - - 2.093 - 2.093 2.093
Finansal viikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 3.250 5.250 3230
Diger borglar - - - 404.473 404.473 404.473

Finansal yatinmlarda belirtilen kayith deger rakam, karsilik ayrilan kiymetleri de igermektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirketin Yonetim Kurulunun girketin paylarm geri alimima iliskin 15.02.2017 tarihinde almis oldugu
yOnetim kurulu karan asagida belirtilmistir;

Ulkemiz sermaye piyasalarmda yasanan gelismeler ve sitket paylarmmuza ilave likidite saglayarak
saghkli fiyat olugmasina ortam ve fayda saglamak amaciyla, Sermaye Piyvasast Kurulu hilkiimlerine
uygun olarak azami 4.000.000 adet ve bu adet igin 4.000.000-TL azami fon ayrilarak geri alim
vapilmasina oy birligi ile karar verilmistir. Alman karar kapsaminda 15.02.2017 tarihinde, geri ahm
igin ayrilan fonun toplam sermayedeki paymin %10’ Tuk kismina tekabil eden 2.000.000 adet pay 0,89
fiyattan 1.780.000 TL karsilit hisse geri alinu yaptlmigtir,

Sirketin A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.$.nin Davali EURO Kapital Yatirim Ortakhigs A.S.
aleyhine, sirket Genel Kurulunun Tasfiye giindem maddesi ile toplanmasi amaci ile Kayyum
atanmasina iliskin Ankara Asliye Ticaret Mahkemesinde agilan dava da Ilgili sirkette ortaklik bag
kalmadigmdan, feragat edilmigtir.



