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Euro Kapital Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Euro Kapital Yatirim Ortaklifi Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarin
ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarim Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli
yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik i¢erip icermedigine dair
makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve ag¢iklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarmin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goriigiimiize gore finansal tablolar, Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2016 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim &nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolar1 baska bir denetim firmasi
tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 10 Subat 2016 tarihli
bagimsiz denetim raporunda Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarim, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sundugu belirtilmis ve Sirket’in 31 Aralk 2015 tarihli finansal tablolarna ilisin olumlu gériis
sunulmustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lliskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi
uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 06.01.2017 tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2016
hesap déneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanilmamuistir.

3) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiineii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

[stanbul, 06.02.2017

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

Ergun SENLIK, YMM f
Sorumlu Denetci ‘
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
{Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Bagmmsiz Bagumsig
Denetim'den Denetinmt’den
Geeniy Geeniis
Dipnot Cari Dinem Gec¢mis Dénem
Referanslan 31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Didnen varhklar 24.926.990 23.730.918
Nakit ve nakit benzerleri 5 3.100.863 2.533.252
Finansal yatirimlar 6 21.432.534 20.993.356
Tieari alacaklar 391.500 203.575
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 4-7 - 203.575
- Diger ticari alacaklar 7 391.500 -
Diger alacaklar 8 2.093 572
Pesin 6denmis giderier 9 - 163
Duran varhklar 154.236 174.843
Maddi duran varliklar 10 152.338 173.752
Maddi olmayan duran varliklar 11 1.898 1.091]
TOPLAM VARLIKLAR 25.081.226 23.905.761
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 428.740 575.709
Ticari borglar 5.250 545.562
- Iligkili taraflara ticari borclar 4.7 - 532332
- Diger ticari borglar 7 5.250 13.230
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 7.988 6.524
Diger borglar 8 396.485 5.826
- 1liskili taraflardan diger borglar 4 - -
- Diger borglar 8 396.485 5.826
Kisa vadeli kargiliklar -
- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 12 16,017 17.797
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 51.449 14.862
Uzun vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 12 51.449 14.862
Ozkaynaklar 24.601.037 23.315.190
Odenmis sermaye 13 20.000.000 20.000.000
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml gelirler veya giderler -
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayplar 13 {1.742) {4.473)
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 13 296.550 288.690
Gecmis yil karlar1 / (zararlari) 13 2.983.113 2.896.418
Net dénem kar1 / {zarar) 1.323.116 134,555
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 25.081.226 23.905.761

Ekli nottar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Thm tutarlar, TL olarak gdsterihmistir)

Bagunsiz Bagunsiz

Denetim'den Denetinm'den

Gegmis Gecmis

Cari Dénem Geg¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar 31.12.2016 31.12.2015

Hasilat 14 383.697.675 293.091.060

Satiglarm maliyeti (-) 4 (381.195.919)  (292.138.636)

Briit kar / (zarar) 2.501.756 952,424

Genel ydnetim giderleri () 15 (1.179.949) (825.260)

Diger faaliyet gelirleri 16 21.603 9513

Diger faaliyet giderleri (-) 16 (20.294) (2.122)

Esas faaliyet kari/ (zararn) 1.323.116 134.555

Sitrdiiritlen faaliyetler vergi dncesi kart / (zarari) 1.323.116 134.555

Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) - -

Siirdiiriilen faalivetier dénem kar: / (zarar) 1.323.116 134.555

Dénem kari/ (zarar) 1.323.116 134.555

Pay basma kazang / (kayip) 17 0,0062 0,0067

Diger kapsamli gelir:

Kar veya zararda yeniden sinflandirilmayacaklar

- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar 13 2.731 1.597

- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) - -

Diger kapsamh gelir 2.731 1.597

Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.325.847 136.152

Ekli notlar bu tablolarim ayrilmaz parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AIiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tt tutarlar, TL olarak g&sterilmistir)

Bagumsiz Baginsiz

Denetim’den  Denetint'den

Gegmis Gecmis

Gecmis

Dipnot Cari Dénem Dinem

Referanslart  31.12.2016  31.12.2015

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.090.008 696.176
Diénem Kari/Zaran 1.323.116 134.555
Dénem Net Kar/Zarar Mutabakati ile Hgili Diizeltmeler 103.144 102.183
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 10-11-15 45.099 40.166
Kidem tazminatt karsilig ile ilgili diizeltmeler 12-13 39318 4.958
Gergege uygun deger kayiplarvkazanclan ile ilgili dizelimeler 6 18.727 57.05%
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (336.252) 459.438
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7 {187.925) 23.035
Faaliyetlerle 1lgili Diger Alacaklardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler 8-9 (1.358) (478)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7 (540.312)} 432.649
Faaliyetlerle I1gili Diger Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8-12 393.343 4.232
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 1.090.008 G96.176
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI (482.397) (1.514.763)
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarmin

Edinimi igin Yaptlan Nakit Cikislan 6 (457.905)  (1.304.900)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit

¢ikislan 10-11 (24.492) (209.863)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (40.000) (350.000)
Odenen temettiiler (40.000) (350.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 567.611 (1.168.587)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 2.533.252 3.701.839
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.160.863 2.533.252

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Titrk Liras: olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (*Sirket™), 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili'ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur,

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPK), Yatrrm Ortakliklarina iliskin Esaslarmi
belirledigi teblilere gore stirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portféyiin yonetilmesinden olusmaktadir.

Sirket’in fiili faaliyet konusuy;

Ortaklik portfdyiinii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degigiklikler yapmak.

Portf8y ¢esitlemesiyle yatirun riskini, faalivet alanlarina ve ortakliklann durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitmak.

Menkul krymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izlemek ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli nlemleri almalk. :
Portféyiin degerini korumaya ve artirmaya ydnelik arastirmalar yapmaktr,

Sirket’in merkez adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46,Sokak No:66 Balgat
/Ankara olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir,

Sirketin ¢ikanlmis sermayesi 20,000,000 TL’dir. A grubu imtiyazh paylara sahip Mustafa Sahin,
$irket’i kontrol eden ana ortaktr (Dipnot 13). Sirket’in hisseleri 27 Temmuz 2011°de halka arz
edilmis ofup Borsa Istanbul’da (“BIST™) islem gdrmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in 7 ¢aligan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 6 kisi).

Finansal tablolar yayinlanmak iizere 06 Subat 2017 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolart ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiiriirlitkteki ticari ve mali mevzuat: esas alarak
Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadur. [lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartiari / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartiar ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Hisikteki finansal tablolar, SPK'nmn 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Bilteni’nde
yaymmladi1 duyuru ile uygulanmast zorunlu kihinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir,

Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi
Hisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Liras1 (*“TL”) olarak ifade
edilmigtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yitkiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir,
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarmda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye
dénitk olarak diizeltilmekte ve onceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem igerisinde tespit edilmis Snemli muhasebe hatasi: bulunmamaktaduy.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket'in finansal
tablolar 6nceki donemle karsilagtirmah olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Arahk 2016 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Arahk 2016 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, nakit akis tablosu ve §zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Aralik 2015 dénemi ile karsilastirmali olarak diizenilemistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarm TMS’ye uygun hazirlanmasi, ydnetimin, muhasebe politikalarimm uygulanmas: ve
raporlanan varhik, ylikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullaniidig: bashica notlar agagidaki gibidir:
Not 10 Maddi Duran Varliklar

Not 11 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 12 Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

31 Arahk 20616 Tarihi Itibariyla Uygulanan ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve
Yoramlar

2016 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibartyla gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: uygulamistir,

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve dolayisiyla
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniftandirma ve Olciimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardmin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliliiklerin Sictilmesi ve smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir,
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varhiklarin siiflama ve 8l¢iimiinii ve gercege uygun
deger farks kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak simflandirilan finansal yiikiimliilitklerin 8lgiimiinii
etkileyecektir ve bu tir finansal yiikiimliilitklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’m erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, Standart’in finansal durumu ve performans iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasma gére muhasebelegtiriimektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalam icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler,

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, gercefe uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarmn toplam tutart Gzerinden muhasebelestirilir.
Yatiryim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varhklar, islem tarihinde
kayitlara ahinir veya kayitlardan c¢ikarilir.

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak
simflandirilir. Smiflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve dzellifine bagh olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir, Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplammnin, ilgili finansal varhigmn tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal
vvarliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gergege wygun deger farkr Iidr veya zarara yansutlan finansal variidar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simniflandirilir.

Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri tegkil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak simflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar,

Vadesine kadar elde tutulan finansal varitklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir édeme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistkligi tutar distilerek kayitlara aliur ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullamilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varlikiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simuflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gisterilir.
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Aktif bir piyasada islem gtrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan 6zkaynak araclar: gercege uygun deZerleri giivenilir olarak dlgiilemediginde maliyet
degerleriyle gOsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz y&ntemi
Kuliamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar: haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar difer kapsamh gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varhiklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmas: ya
da deger diigiikligiine ugramasi durumunda, finansal varhklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinlmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarma iliskin temettiller Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelegtirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varhiklarin gercede uygun degeri ifade
edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama ddnemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglary/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanc¢lari ve zararlar, diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Geri satumn ve geri alun anlagmalar

Geri satmak kaydiyla alman menkul krymetler ("ters repo™), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkm i¢
iskonto orant yontemine gore dbneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ygntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerieri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir,

Finansal varitklarda deger diistikitigii

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varli@in ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
soz konusu olayn ilgili finansal varhik veya varlik grubunun gitvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlarr iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikligtine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikligli zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikltigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varhigin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varhklarda, deger disiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikiigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deg@er diisiikliifli zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, &nceden muhasebelestirilen deger diisiikligi zarari deger diisiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hichir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir dzkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diigiikliigii sonrasinda meydana
gelen arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilimektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, malivet tutarlan tizerinden tahmini ekonomik émiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalar), masraf yapildigs tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Siireleri
Tasitlar Syl
Déseme ve demirbaslar 4-5yil

Maddi Olmayan Duran Varlikiar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme
paylan ile kalic1 deger kayiplar diistilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-4 yillik faydali émiirleri fizerinden dogrusal itfa yéntemi kullantlarak
itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simirsiz émrd olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
ditsiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmnin
miimkiin olmadi@i durum ya da olaylanin ortaya ¢ikmasi halinde deger dustikligi testi uygulanir.
Varhgm defter dederinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda defer diisiikliigii karsihig
kaydedilir. Geri kazamilabilir tutar, satis maliyetieri diigiildilkten sonra elde edilen gergcege uygun
deger veya kullamimdaki degerin bliylik olanmidir. Deger ditsiiklitgliniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tamimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisitk sevivede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikiiigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diistikliigiiniin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Tliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlart veya dolayli sermaye ve y6netim iliskisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagh ortakhiklart ve bagli ortakliklan disindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiirfitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl: olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu fiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakm aile ityeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir,

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayrth degerlerivle yansttilmistir,

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkut kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun'un 157inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasma gore, menkul kivmet vatirim fon ve
ortakliklarimin  kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglari
iizerinden dagitilsm dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir i¢in ayrt ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oranm 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Kararr ile
% 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34%incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarimin, portfdy isletmeciligi kazanglarmm elde edilmesi sirasinda 15°inci Madde
gerefince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine Gdenmis
olmak sartiyla, aymi Kanun’un 15%inci Maddesi’nin (3) numarah fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numaral:
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarimin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dénemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (2) ve (4) numaral: fikralarma gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakhklarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gbre ayrica tevkifat yapiimaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiiklimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimlitliklerin indirilebilir vergi
matrahi ile buniarin finansal tablolardaki kayith tutarlari arasmda olusan gecici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. Baglica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarma gore
degisik finansal tablo dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yikimléligl vergiye tabi tiim gegici farklar i¢in hesaplamirken, indirilecek gecici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglariin olacag)
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartivla ve cari vergi varhklarnm cari vergi
yikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar: ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, karsifikl olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan
ve Ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden do@an kazanglart Kurumlar vergisinden miistesna
olmasindan dolay: ertelenmis vergi hesaplanmamustir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminat:

Sirket, meveut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile igten
ayrilan veya istifa ve kotii davrams disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikimliidiir. Bu yiikiimlilik cahsilan her yil igin, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle, azami 4.297 TL (31 Arahk 2015: 3,828 TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodu ™ nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gecmis yillarda kazandi@1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet
tahvilleri kazang oran: ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmistir.

Bilanco giiniinde kullanilan teme] varsayimlara ait oranlar agagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015

Faiz orani %10.78 %13.47
Enflasyon oram %7.68 %6.73
Iskonto oram 2%2.88 %6.32

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar: dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve bor¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim bor¢lar, alim satim komisyonlari ve gider
tahakkuklar ticari alacaklar / bor¢lar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borelar altinda sumiflandirihr.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Bor¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden doZan kur farklar kambiyo kar1 veya zaran
olarak gelir tablosuna yansrtilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilange tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir

olaymm ortaya cikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl: Varliklar

Rarsiliklar

Karsiliklar geemisteki olaylardan kaynaklaran olasi bir yiikimlilitk olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu yiiktimlaligin gelecekte yerine getirilmest icin gerekli aktif kalemlerde bir azahsmn
muhtemelen s6z konusu olmast ve yiikiimlilik tutariin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

arta Bagh Yikiimliiliikler ve Sarta Bagl; Varliklar

Taahhiit ve sarta baglh yiikiimliiliik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaym neticesine bagli durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas
mubtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalari acisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir,
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olugacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmas:
durumunda bu yiikiimliilikler $irket icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gergeklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir,

Nakit Akum Tablosu

Nakit akin tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporianmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satmn alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VIOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflandirilmaktadir. Dénem i¢inde yapilan iglemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan dederleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirilmas:1 sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayn ayn
takip edilen béllimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: olarak ifade edilmistir.}

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflardan ticari alacaklar:

31.12.2016 31.12.2015
Menkul kiymet takas alacaklar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 203.575
Toplam - 203.575
Iliskili taraflara ticari borglar:
31.12.2016 31.12.2015
Odenecek alim satim komisyonlari
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 2.572
Menkul kivmet alim borclar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 529.760
Toplam - 532.332
Hizmet ve diger giderler:
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Euro Finans Menkul Degerler A.S.
- Hisse senedi islem komisyonu - 44.684
- Danigmanlik hizmeti - 21.210
- Diger komisyonlar - 34.976
Euro Portfdy Yonetimi A.3.
- Portfdy yOnetim ticreti - 204.646
- Danmismanlik hizmeti - 2.625
- Miisterek yonetim giderleri - 43,984
Euro Yatirim Holding A.S.
- Kira - 136.530
- Miisterek yénetim giderleri - 6.835
Toplam 495.490
Kilit yonetici personele saglanan faydalar:
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 198.928 132.547
Toplam 198.928 132.547
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

4.5 Finansal yatirnmlar icerisindeki itiskili taraf hisseleri:

Sirket’in portfdylinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf olan Eurc Yatinm Holding
A.$.ye ait hisse senetlerinin bilanco tarihi itibariyle nominal bedeli 2.286.100 adet olup gercege
uygun degeri 1.348.799 TL’dir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.286.100 adet,
gercefe uygun degeri 1.188.772 TL dir.)

5 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015

Kasa 2.570 1.030
Bankalar

- Vadesiz mevduat 4.436 1.100

Ters repo alacaklar1 (Gecelik) - 718.000

Borsa para piyasalarindan alacaklar (¥) 3.093.857 1.813.122

Toplam 3.100.863 2.533.252

(*y  Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolay: alacaklaridir, vadeleri
2 ile 44 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 9.64 ile % 11.00 arasinda degismektedir. (31 Arahk 2015:
vadeleri 4 ile 33 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 13.02 ile % 14.65 arasmda degismektedir.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlart asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Baglanan Tutar  Faiz Qram (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2015
Ters repo 131.085 %510.29 04.01.2016 204.000
Ters repo 550.000 %10.29 04.01.2016 500.000
Ters repo 16.610 %10.29 04.01.2016 14.000

697.695 718.000

6 FINANSAL YATIRIMLAR, Net
31 Arabk 2016 tarihi itibariyle, gercege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal

varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger fark: gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar Nominal deger Kayith deger Gercege uygun deger

Borg¢lanma senetieri

Devlet bono ve tahvilleri 2.300.000 2.337.881 2.337.881
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.165.537  12.133.991 12.133.991
Hisse senetleri

BIST'da islem goren hisse senetleri 3.714.101 6.979.388 6.960.662

Toplam 21.451.260 21.432.534
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARTHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Liras: olarak ifade edilmistir.)

31 Arabk 2015 tarihi itibariyle, gercefe uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varlikiarin detay: asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farks gelir
tablosuna yansitilan finansal
varliklar Nominal deger Kayith deger  Gergege uygun deger

Borglanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 3.600.000 3.634.843 3.634.843
Ozel kesim bono ve tahvilleri 13.072.737 13.136.396 13.136.396

IHisse senetleri
BIST'da islem goren hisse senetleri 3.411.600 4.248.338 4222117

Toplam 21.019.577 20.993.356

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle ticari ama¢ ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil. senet ve
bonolarinin faiz oranlart % 9 - % 10.6 arah@mdadir (31 Aralik 2015: % 4.1 - % 5.35). Ozel sektdr
tahvil. senet ve bonolarinda ise faiz oranlar % 8.78 - % 17.40 aralifindadir (31 Arahk 2015: % 2.8 -
% 7.18).

Sirket’in faaliyeti geredi finansal yatirim hesabmda bulunan kiymetler. alm satim amach finansal
varliklar olup. gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST™) bekleyen giincel emirler arasmdaki en iyi alis emirlerini. en iyi
alis emirlerinin bulunmamas: durumunda gerceklesen en yakin zamanl iglemin fiyatini, bununda
olmamas: durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatirim Holding
A8 ye ait hisse senetlerinin bilanco tarihi itibarivle gercege uygun degeri 1.348.799 TL’dir. (31
Arahk 2015 tarihi itibariyle gergege uygun degeri 1.188.772 TL’dir.) (Dipnot 4).

TICARI ALACAK VE BORCLAR. Net

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.12.2016 31.12.2015
Hiskili taraflardan ticari alacaklar
- Menkul kiymet takas alacaklan - 203.575
Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
- Menkul kiymet takas alacaklar 391.500 -

Toplam 391.500 203.575
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras olarak ifade edilmigtir))

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31.12.2016 31.12.2015
Iliskili taraflara ticari borglar
- Odenecek alim satim komisyonlart - 2.572
- Menkul kiymet ahm borglan - 520,760
lliskili olmayan taraflara ticari borglar
-Saticilara borglar 5.250
-Gider tahakkuklar: (¥) - 13.230
Toplam 5.250 545.562

(*) Gider tahakkuklari altinda siniflandirilan. 9.558 TL denetim iicreti tahakkukundan. geriye kalan

3.672 TL ise Takasbank ve BIST komisyon tahakkuklarindan olusmaktadir.
DIGER ALACAK VE BORCLAR. Net

Kisa vadeli diger alacaklar

31.12.2016 31.12.2015
Hliskili taraflardan diger alacaklar
-Personelden alacaklar 1.000 -
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
-Vergi dairesinden alacaklar 1.093 572
Toplam 2.093 572
Kisa vadeli diger borglar
31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve fonlar 7.521 5.826
Menkul Kiymet Alim Borglan 388.620 -
Odenecek alim satim komisyonlari 344 _
Toplam 396.485 5.826
PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa vadeli pesin ddenmis giderler
31.12.2016 31.12.2015
Gelecek aylara ait giderler
-Pegin ddenmis sigorta giderleri 163
Toplam 163
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

10 MADDI DURAN VARLIKLAR. net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 Haveler Cikislar 31.12.2016
Maliyet

Tagitlar 206.922 - - 206.922
Dégeme ve demirbaglar 9.682 22,722 - 32.404
216.604 22,722 - 239.326

Birikmis amortisman
Tasitlar 37.936 41.384 - 79.320
Doseme ve demirbaslar 4916 2.752 - 7.668
42.852 44,136 - 86.988
Net defter degeri 173.752 152.338

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 llaveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Tasitlar - 206.922 - 206.922
Ddseme ve demirbaslar 6.741 2,941 - 9.682
6.741 209.863 - 216.604
Birikmis amortisman
Tagitlar - 37.936 - 37.936
Diseme ve demirbaglar 3.243 1.673 - 4916
3.243 39.609 - 42.852
Net defter degeri 3.498 173.752

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. tasitlar iizerinde 221.123 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.
(31 Aralik 2015:206.445 TL.)

01.01.-31.12.2016 donemine iliskin amortisman gideri 44.136 TL (01.01.-31.12.2015: 39.609 TL)
"dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesab icerisinde g&sterilmistir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

11 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 Ilaveler Cikiglar 31.12.2016
Maliyet
Yazilim 5.288 1.770 - 7.058
5.288 1.770 - 7.058
Birikmis amortisman
Yazilim 4.197 963 - 5.160
4.197 963 - 5.160
Net defter degeri 1.091 1.898

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 flaveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Yazilim 5.288 - - 5.288
5.288 - - 5.288
Birikmis amortisman
Yazilim 3.640 557 - 4.197
3.640 557 - 4.197
Net defter degeri 1.648 1.091

01.01.-31.12.2016 donemine iliskin itfa gideri 963 TL (01.01.-31.12.2015:557 TL)’dir. Bu tutar
iligikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabs icerisinde gdsteriimistir
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borelar

31.12.2016 31.12.2015
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7.988 6.524
Toplam 7.988 6.524
Calisanlara saglanan lasa vadeli faydalar
31.12.2016 31.12.2015
Personel izin karsihiklar 19.017 17.797
Toplam 19.017 17.797
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
31.12.2016 31.12.2015
Kidem tazminat: karsihif 51.449 i4.862
Toplam 51.449 14.862
31.12.2016 31.12.2015
l?(:'mem bast kidem tazminati karsihi 14.862 11.501
Odeme (98.007) -
Faiz maliyeti 941 1.152
Cari hizmet maliyeti 136.381 3.806
Aktlieryal kazang / kayip (2.728) (1.597)
Toplam 51.449 14.862

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere. hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarimin 6denmest yiikiimliiligi vardir.

31 Arahk 2016 farili itibariyle. Gdenecek kidem tazminati. her hizmet vili igin bir ayhk maas
fizerinden 4.297 TL (31 Arahk 2015: 3.828 TL) tavanma tabidir. Kidem tazminat: yitkiimliiliigii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsihig dipnot 2°de agiklandig
sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2016 tarihinde karsilik. her hizmet yili icin maksimum 4.297 TL
olmak iizere 30 giinliik iicret lizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak

hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2015: 3.828 TL).
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle. Sirket'in kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL olup.
cikartlmis ve &denmis sermayesi 20.000.000 TL'dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 100.000 adedi nama yazili A grubu. 19.900.000 adedi hamiline yazili B grubu olmak lizere
toplam 20.000.000 adet paya ayrilmustir. Yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her
biri 1.000 oy hakkina. B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda;
ortaklarin yeni pay alma haklart simrfandinlmadig: takdirde. A grubu paylar karsiliginda A grubu. B
grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay c¢ikarilacaktir, Sirket sermayesinin tamami ddenmistir.

Genel kurul toplantiarinda. Yonetim Kurulu tiyelerinin segiminde oyda imtiyaz hakk: taniyan paylar
diginda imtiyaz veren pay cikarilamaz.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

Hisse Ortakhk Odenmis
Sermayedarlar grubu  pay1 (%) Hisse adecdi  Hisse tutan1 TL sermaye tutari
Mustafa Sahin A %0.50 100.000 100.000 100.000
Halka agik kisim B %99.50 19.900.000 19.900.600 19.900.000
Toplam %100 20.000.000 20.000.000 20.000.000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse  Ortakhk Odenmis
Sermayedarlar grubu  pay1 (%) Hisse adedi  Hisse tutan TL sermaye tutari
Mustafa Sahin A %0.50 100.000 100.000 100.000
Halka agik kisim B %99.50 19.900.000 19.900.000 19.900.000
Toplam %100 20.000.000 20.000.000 20.000.000

31.10.2016 tarihinde Sirket’e Galip Oztiirk Turizm Yatirumlart A.S’den gelen yazi ile Mustafa Sahin
ile herbiri 1 TL nominal bedelli toplam 100.000 TL tutarinda imtiyazh Euro Kapital Yatinm
Ortakligr ‘nin A grubu nama yazili imtiyazli hisselerinin tamaminm Galip Oztiirk Turizm Yatirimlari
A.$ tarafindan satin alinmasi amaci ile 29.10.2016 tarihinde protokol imzalandig: bildirilmistir.

A Grubu imtiyvazh paylarin Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan satin alinmasma
yonelik, ilgili sirket Yonetim Kurulu 02/02/2017 tarihli toplantisinda karar almis olup, bu konudaki
talebi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun gériis ve onayma sunmustur.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmigtir.)

Kardan Ayridan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)na gre yasal yedekler I. Tertip ve II. Tertip olmak iizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadur:

I. Tertip Yedek: Net karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20°sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek akce
olarak ayilir,

II. Tertip Yedek: Safi kardan 1. Tertip yedek akge ve pay sahipleri igin sermayenin % 5’1 tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra. dagitilmasina karar verilen karnn % 10°u IL. Tertip vedek akce olarak ayrilir,

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisint ge¢medikee. miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
islerin iyl gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine. igsizligin dnéine gecmeye veya sonuglarim
hafifletmeye yonelik dnlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Yasal yedekler 296.550 288.690
Toplam 296,550 288.690

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayiplar)

31.12.2016 31.12.2015
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar (1.742) (4.473)
Toplam (1.742) (4.473)
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

31.12.2016 31.12.2015
Diger gecmis vil kar / (zararlar) 2.983.113 2.896.418

Net dénem kar1 disindaki birtkmis kar / zararlar gecmis yiflar kar / (zararlan) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarnm finansal durum tablolarinda gegmis yillar zararlarinin mevcut
olmas1 halinde. net dagitilabilir kar matrahma ulasilirken. bu zararlarin net dénem karindan
indirilmeden Once varsa Ozkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden
indirilmesi gerekmektedir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tatarlar aksi belirtihmedikge Ttirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

14  HASILAT

Satis Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Satis gelirleri
- Hisse senetleri 01.472.964 20.941.897
- Devlet tahvili ve bonolan 1.280.206 -
- O/N ve vadeli ters repo 171.664.002 248.410.778
-Borsa para piyasas! 115.488.836 23.676.812
-3 yillik degisken faizli 1.782.752 -
-Banka garantili bono 196.448 -
Diger gelirler asagidaki gibidir:
- Faiz gelirleri 1.646.983 1.773.542
- Temettii gelirleri 38.233 89.975
- Konusu kalmayan karsiliklar 23.295 -
- Hisse senetleri deger artis/(azaliglar).net 127.210 (1.744.885)
- Devlet bono ve tahvilleri deger
artig/(azalilart).net (2.028) (47.900)
- Ozel sektdr bono ve tahvilleri deger
artig/(azalislart).net {62.302) (2.871)
- Borsa para piyasas: deger artig/(azaliglar).net 14.736 (6.288)
-Diger 26.340 -
Toplam 383.697.675 293.091.060
Satislari Maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Satiglarin maliyeti
- Hisse senetleri 61.015.503 20.124.607
- Devlet tahvili ve bonolari 1.193.454 -
- O/N ve vadeli ters repo 171.600.000 248.316.000
-Borsa para piyasast 115.292.000 23.413.000
-Portféy ydnetim iicreti - 204.646
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 192.003 80.383
-Banka garantili bono 194,162 -
-3 yulik degisken faizli 1.708.797 -
Toplam 381.195.919 292.138.636
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

15 GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel Yénetim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Personel giderleri 522.222 297.617
Kira giderleri 145.455 136.530
Bakim onarim gideri 32.489 20.384
Noter ticretleri 3.327 1.201
Genel kurul giderleri 16.767 8.822
Danismanlik ve denetim giderleri 78.271 99.043
Vergi. resim ve harg 5.633 6.820
Kirtasiye gideri 430 -
Amortisman giderleri 44.137 39.609
itfa giderleri 963 557
Kidem tazminat: gideri 121.194 3.806
Mahkeme ve avukatlik giderleri 22,125 35.355
Izin karsilig gideri 1.220 -
Komisyon giderleri 61.891 57.213
Menkul kiymet karsiligs (*) - 35.100
Diger giderler 123.825 83.203
Toplam 1.179.949 825.260

(*) Sirket portféyiinde bulunan ve Borsa Istanbul kotasyon yénetmeligi uyarinca siirekli olarak islem
gormekten men edilen “HITIT” ve “CLKHO™ hisseleri i¢in ayrilan kargihiktir.

16 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

5510 sayih kanundan dogan indirim 15.792 8.609

Konusu kalmayan karsiliklar - 900
Kasko geliri 4.949

Diger gelirler 862 4

Toplam 21.603 9.513
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31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Diger Faaliyet Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Kurumlar matrah arttirime 19.883 -

Diger giderler 411 2122

Toplam 20.294 2.122

17 PAY BASINA KAZANC
Pay basma kazang asagidaki gibi hesaplanmistir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Dénem kari ana ortaklik paylan 1.323.116 134.555
Adi hisselerin agirlikls ortalama adedi - Lot 20.000.000 20.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar / (zarar) TL 0.0662 0.0067
Hisse bagina kazang 6.62% 0.67%
0.0662 0.0067

18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal Risk Faktorleri
Kredi Riski
Finansal aracin kars: tarafinin. yiikamliligtini yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfdyiinde bulundurdugu hisse senetleri. eurobond. devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olugan alim satum amagcl finansal varhiklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakitleri. banka garantili bonosu. 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan
olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sézlesmeleri hazine garantisi igeren finansal
ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket yonetimi. énceki dénemde oldugu
gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine vatirim yaparak.
glincel piyasa. sektor ve $irket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi
riskini kontrolli olarak yénetmektedir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ofarak ifade edilmistir.)

Diger Finansal
Ticari Alacaklar Alacaklar Yatismiar Nakit ve Nakii Benzerleri
fliskili  Diger Ihskili Diger  Finaasal Finansal
31 Arahk 2016 Taraf  Taraf  Tarmaf Tamaf  Yatimimlar  Yatinmlar  Bankalar  Kasa

Raporlama taribi itibarivie maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 391.500 - 2,093 21432534 3.093.857 4436 23570

Azami riskin feminal. vs ile giivence alttna almnms kismu - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis va da deger disiikligiine ugramamis finansal

varliklarm net defter degeri - 391500 - 2093 21.432.534 3.093.857 4436 23570

B. Kosullan yeniden goritsitlmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis

veya deger dugnkingiine ugramg sayitacak finansal varliklarin defier

degeri - - - - . - - -

C. Vadesi geemis ancak deger disiiklisziine ugramamg varliklanin

net defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliiggne ugrayan varhkiarin net defier degerleri - - - - - - - -

Vadesi gegtnis (briid defier degeri) - - - - - - - -
Deger dustklngi (-) - - - - - . - -
Net degerin teminat. vs ile givence altina alinmts kissn. - - - - - - - .

Vadesi gelmemis (britt defier degeri) - - - - - - - -
Deger digikligt (-) - - - - - - . -
Met degerin teminat. vs ile glivence altma alimpus kisim., - - - - - - - -

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

(*}  Tutann belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirliinde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamastir,
(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

Diger Finansal
Ticari Alacaklar Alacakiar Yatinmlar Nakit ve Nakit Benzerleri
Miskili  Diger iliskili Diger Finansal Finansal
31 Arahik 2013 Tagaf  Taraf Taraf Taraf  VYatimlar  Yaunmlar  Bankalar  Kasa

Raporiama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski '

(A+B+C+D+E) 203.575 - - 572 20993356 2.531.122 1.100 1036
zami riskin teminat. vs ile giivence altina alnmmyg lasim - - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis va da deger diisikligine ugramamis finansal

varhiklarin net defter dederi 203.575 - - 572 200993356 2.531.122 1.100 1.030

B. Kogullan yeniden gériigiilmiig bulunan. aksi takdirde vadesi

geemi

;cf'a cfeger disikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diigikliiiine uramanus vasitklann

nel defter degeri - - - - - - - -

D. Deger ditsitkligiine ugravan varliklarn net defter degerleri - - - - - - - .

Vadesi gegmis (briit defier dederi) - - - - - - - -
Deger distkligi (-) - . - - - - - .
Nel degerin teminat. vs ile gitvence altina alinmug kisim, - - - - - - - -

Vadesi gelmemis (brilt defier degeri) - - - - - . - -
Deger dissiikliig (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat. vs ile gitvence altina almmug kisim, . - - - - - - .

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

(*)  Tutarm belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi glivenilirliginde artis saflayan unsurlar dikkate
alinmamuistir,

(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken $irket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amactyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek igin  Sirket'in faaliyetlerinin  devamin:
saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara ddenen temettii tutarinin
degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin
varliklarini elden cikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini borg¢ / &zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsihik dzsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diigiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oran: yiiksektir,

Sirket’in cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi. Onceki donemlere gore farklihk arz
etmemektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla toplam sermayenin net borglara oram asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Toplam borg 480.189 590.571
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri {3.100.863) (2.533.252)
Net borg {2.620.674) (1.942.681)
Toplam sermaye 24.601.037 23.315.190
Bor¢ / Sermaye oram {10.65)% {8.33)%

Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski. bir igletmenin borglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliikleri. nakit veya bagka bir finansal
arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir. Sirket’in &nceki dénemde oldugu gibi.
faaliyeti geregi varliklarmm tamamina yakmn kismint nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirnimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi. varliklarimi 6zkaynak ile finanse ederek. likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. $irket likidite y@netimini beklenen vadelere gore degil. séziesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yikimliliiklerin kalan vadelerine gdre
dagilim asagidaki gibidir:

Stzlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglary toplami 3 aydan 3-1Zay 1-5wl

Stzlesme uyarinca vadeler degeri ((EI+1H+HII1)) kisa (I) aras1 (II}  arasi (111
Tilrev Olmayan
Finansal ylikimliliikler - - - - -
Ticari borglar
Higkili taraf - - - - -
Diger taraf 5.250 5.250 5.250 - -

Diger borclar 404.473 404.473 404.473
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle. tirev olmayan finansal yikimkiliiklerin kalan vadelerine gore
dagilmm asagidaki gibidir:

Stizlesme
uyarinca nakit
Defter cikislan toplami 3 aydan 3-12ay 1-5wl

Sézlesme uyarinca vadeler degeri ((=IHII+IIT)) kisa (1) arast (II)  arasi (IIT)
Tiirev Olmayan
Finansal yukiimliilikler - - - - -
Ticari borglar
Hiskili taraf 532.332 532.332  532.332 - -
Diger taraf 13.230 13.230 13.230 - -
Diger borglar 12.350 12.350 12.350 - -

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle herhangi bir titrev finansal varlik ve yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarmm beklenen vadelere gére
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farkhilik gdstermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iliskin ayrica bir tablo sunulmamuistir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski. nakit akimi faiz oram riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek dnceki donemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinlitk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca. belirli dénemlerde
portfOylin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfoyii. portfdy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim g&stermekte. belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar. yiikamliiliikler ve bilango dig1 yiikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmakiadir. Sirket 31 Aralik 2016 ve
2015 tarihleri itibariyle. dévizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamistir.

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar:
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir,

Sirket’in 31 Aralk 2016 ve 2015 taribleri itibariyla varhk ve yiikiimliliklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.
Bu sebeple. bu finansal tablo notlarmda faiz oram riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Fiyat Riski

Sirket. portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fivat degisimlerinin yol agacag
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle BIST da islem géren bu
hisselerde %10’luk bir artig / azalis olmasi ve difer tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda.
Sirket’in net kar / zararinda 696.066 TL artis /azalis olugmaktadir (31 Aralik 2015; 422,212 TL).
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARTHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tirk Lirast olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle gerceSe uygun defer aciklamalart ve finansal riskten korunma
muhbasebesi cergevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

Itfa edilmis
degerlerinden

Gergege uygun defier

gosterilen diger  Krediler  farklan gelir tablosuna  {tfa edilmis degerlerinden

finansal ve vansittlan {inansal eodsterilen diger finansal Kayth Gergele uygun
3E Aralik 2016 varliklar atacaklar varliklar yitkiimliiliikler deger deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.006 - 3.093.857 - 3.100.863 3.100.863
Finansal yatirimiar - - 21.432.534 - 21.486.360 21.432.534
Ticari alacaklar - 391.500 - - 391.5060 391.500
Diger alacaklar - - 2093 - 2.093 2.093
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borgiar - - - 5.250 5.250 5.250
Diger borglar - - - 404.473 404.473 404,473

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gercege uygun deger agiklamalar ve finansal riskten korunma

muhasebesi cercevesindeki agiklamalar agagidalki gibidir:

[tfa edilmis

degerlerinden Gergede uygun deger
gosterilen diger  Krediler  farklar gelir tablosuna  [tfa edilmis dederlerinden

finansal ve vansitilan finansal gobsieriien diger finansal Kayitle Gergege uygun
31 Arahk 2015 varliklar alacaklar varliklar yitkiimliikler deger deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.130 - 2531.122 - 2533252 2.533.252
Finansal yatirimmlar - - 20,993,356 - 21.054.677 20.993.356
Ticari aiacaklar - 203.575 - - 203.575 203.575
Diger alacaklar - - 572 - 572 572
Finansal yiikiimliiltikler
Ticari borglar - - - 545.562 545.562 545.562
Diger borglar - - - 12.350 12.350 [2.350)

Finansal yatirimlarda belirtilen kayith deger rakami, karsilik ayrilan kiymetleri de icermektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirketin gerceklestirmeyi bekledigi birlesme iglemi SPK’min 31.04.2016 tarih ve 13/474 sayil
toplantisinda goriistilerek T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarliginin olumsuz gdriisii dikkate alinarak

islemden kaldirilmustir.

Sirket’e 2 Ocak 2017 tarihinde teblig edilen aleyhte davaya gére, AlCapital Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan, Genel Kurula Cagri icin kayyum talebinde bulunulmustur.



