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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Strl
denetim'den

Bagimsiz
Denetim'den

Gecmemig Gegmis
Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslar: 31.03.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
Dénen varhklar 23,682,355 23,674,221
Nakit ve nakit benzerleri 5 2,392,962 3,701,839
Finansal yatirimlar 6 21,010,752 19,745,515
Ticari alacaklar 276,550 226,610
- iliskili taraflardan ticari alacaklar 4-7 276,550 226,610
Diger alacaklar 8 392 257
Pesin 6denmis giderler 9 1,699 -
Duran varhklar 204,577 5,146
Maddi duran varliklar 10 203,169 3,498
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 1,408 1,648
TOPLAM VARLIKLAR 23,886,932 23,679,367
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 327,495 138,828
Ticari borglar 301,438 112,913
- iliskili taraflara ticari borglar 4-7 301,438 112,913
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 3,955 3,506
Diger borglar 8 3,312 3,712
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 12 18,790 18,697
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 15,785 11,501
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 12 15,785 11,501
Ozkaynaklar 23,543,652 23,529,038
Odenmis sermaye 13 20,000,000 20,000,000
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak birikmis
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar 13 (9,078) (6,070)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 207,809 207,809
Gegmis yil karlari / (zararlarr) 13 3,327,299 1,604,112
Net donem kart / (zarar1) 17,622 1,723,187
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 23,886,932 23,679,367

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
01 OCAK - 31 MART 2015 VE 2014 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Sinirl Swnirl

. 111 Vden . 111 Vden

Gegcmemis Gegcmemis

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar: 31.03.2015 31.03.2014

Hasilat 14 55,008,436 40,453,521

Satislarin maliyeti (-) 14 (54,827,684) (37,787,464)

Briit kar / (zarar) 180,752 2,666,057

Genel yonetim giderleri (-) 15 (163,952) (112,492)

Diger faaliyet gelirleri 16 1,825 1,219

Diger faaliyet giderleri (-) 16 (1,003) (20)

Esas faaliyet kar1/ (zarar1) 17,622 2,554,764

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/ (zarar) 17,622 2,554,764

Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) - -

Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/ (zarari) 17,622 2,554,764

Doénem kari / (zararr) 17,622 2,554,764

Pay basina kazang / (kayip) 17 0.0009 0.1277

Diger kapsamh gelir:

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar

- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar (3,008) 345

- Ertelenmis vergi gelir / (gideri)
Diger kapsamh gelir (3,008) 345
Toplam kapsamh gelir/(gider) 14,614 2,555,109

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



01 OCAK - 31 MART 2015 VE 2014 DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya zarara yeniden
simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Birikmis karlar

Emeklilik planlarindan

Odenmis Kardan ayrilan aktiieryal Gegmis yillar Net donem

sermaye| kisitlanmis yedekler kazang / kayiplar| Karlar1/ (zararlar1)| kari/ (zarari) ()zkaynaklar
01 Ocak 2014 Bakiyesi 13 20,000,000 197,747 3,197) 1,523,934 110,175 21,828,659
Temettii 6demesi 13 - - - - - -
Transferler 13 - - - 110,175 (110,175) -
Toplam kapsaml1 gelir 13 - - 345 - 2,554,764 2,555,109
31 Mart 2014 20,000,000 197,747 (2,852) 1,634,109 2,554,764 24,383,768
01 Ocak 2015 Bakiyesi 13 20,000,000 207,809 (6,070) 1,604,112 1,723,187 23,529,038
Temettii 6demesi 13 - - - - - -
Transferler 13 - - - 1,723,187 (1,723,187) -
Toplam kapsaml1 gelir 13 - - (3,008) - 17,622 14,614
31 Mart 2015 13 20,000,000 207,809 (9,078) 3,327,299 17,622 23,543,652

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.




EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

01 OCAK - 31 MART 2015 VE 2014 DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stnrl
denetim'den

Stnrl
denetim'den

Gegmemis Gegmemis
Dipnot Cari Dénem Gecmis Donem
Referanslari 31.03.2015 31.03.2014
Net Donem Kar1 / (Zararn) 17,622 2,554,764
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net dénem kéri ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 10-11-15 7,491 1,991
Kidem tazminati karsiligt 12-15 4,284 458
Finansal varliklardaki deger artisi (-) 6 - 2,492,863
Finansal varliklardaki deger azalis1 (+) 6 (343,507) (67,839)
Kidem tazminati karsilig1 hesaplamasindaki aktiieryal kazang / (kay1p) 12 (3,008) 345
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim (317,118) 4,982,582
Ticari alacaklardaki degigim 7 (49,940) (260,990)
Diger alacaklardaki degisim 8 (135) (227)
Finansal yatirimlardaki degisim 6 (921,730) (4,535,207)
Pesin 6denmis giderler 9 (1,699) -
Ticari borglardaki degisim 7 188,525 2,772
Diger borglardaki degigim 8 (400) (1,166)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 542 (259)
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit (1,101,955) 187,505
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik alimlari, net 10 (206,922) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (206,922) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / artig 5 (1,308,877) 187,505
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3,701,839 2,465,709
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 2,392,962 2,653,214

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Kapital Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi (“Sirket”), 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili’ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslarin
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu;

Ortaklik portfoyiinii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak.

Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina goére en aza
indirecek bir bigimde dagitmak.

Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izlemek ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri almak.

Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapmaktir.

Sirket’in merkez adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46,Sokak No:66 Balgat
/Ankara olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 20,000,000 TL’dir. A grubu imtiyazli paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir. 31 Mart 2015 itibariyle Sirket sermayesini temsil eden hisse
senetlerinin % 99.50’si Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. (31 Aralik 2014: % 99.50)

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket’in 4 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 3 kisi).

Finansal tablolar yayinlanmak iizere 29 Nisan 2015 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiirtirliikkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

Misikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Ilisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem igerisinde tespit edilmis nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2015 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2015 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise

1 Ocak - 31 Mart 2014 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlari etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:
Not 10 Maddi Duran Varliklar

Not 11 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 12 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Yeni ve Diizeltilmis
Standartlar ve Yorumlar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

Yillik raporlama donemi sonu 31 Mart 2015 olan finansal tablolarda gegerli yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

TMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araclar”: “varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi”; 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimci olmak i¢in vardir ve bilangodaki finansal
varliklarin ve yilikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlar1 ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki degisiklik, “Varliklarda deger diisiikliigli” geri kazanilabilir tutar agiklamalarina iligkin, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varligin, geri kazamlabilir degeri, ger¢ege uygun degerinden
satis igin gerekli masraflar1 diigiilmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin
aciklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik, “Finansal Araglar: Muhasebelestirilme ve Olgme” - “tiirev araclarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi”’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik
geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tiirev {irliniin, taraflarmin
degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig1 takdirde, bu tiirev {iriine
riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliilikler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 37 gecmis bir olaydan (yiikiimliilik doguran
olay) kaynaklanan bir yiikiimliiligiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi gerektigi durumlar belirler.
TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” iizerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar
cercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yiikiimliiliigiin, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin
gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27’deki “Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler”; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik
“yatirim igletmesi” tanimina giren sirketleri, bagl ortakliklarini konsolide etmekten muaf tutarak, bunun
yerine, bu yatinmlarn gercege uygun deger farki kar veya =zarara yansitmak suretiyle
muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12°de de yatirim isletmelerine iliskin agiklamalar ile
ilgili degisiklikler yapilmistir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2015 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TERS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagl Varlik ve Yiikiimliiliikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 ddénem asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir:

TFRS 1, TFRS’nin Ilk Uygulamas1
TERS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii
TMS 40, Yatinm Amagl Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS
uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina,
regiilasyon oran etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar” standardindaki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimu.

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu paymn
nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismam hesaplarken hasilat bazl
methodlarm uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon
sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli
etmenleri yansitmaktadir. Ayni1 zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin
Ol¢iilmesinde uygun bir baz olmadig agiklanmustir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki  yatinmlarin1  muhasebelestiritken ~ 6zkaynak yonetimini  kullanmalarma  izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is ortaklig
arasinda bir varligin satig1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana
sonucu, igletme tanimina giren bir islem gergeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan
) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis
veya satigi ise s0z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika Birlesik Devletleri’'nde Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarm toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1
amaglamuistir.

TFRS 9, “Finansal araclar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliklerin siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren
bitkilere iligkin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim
stirecinde  kullanilmasina benzemesi  sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in
kapsamindan c¢ikararak TMS 16’nin kapsamina almistir. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41
kapsaminda kalmaya devam edecektir.

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmus fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu smirli degisiklik tiglincii kisiler veya calisanlar
tarafindan tammlanmis fayda planma yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarm hizmet
stiresinden bagimsiz hesaplandigl; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi;
durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, “Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis methodlarina iligkin
degisiklik

TFRS 7, “Finansal araglar: A¢iklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet sézlesmelerine iligkin
degisiklik

TMS 19, “Caliganlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalan1 igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
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Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

"nn

Finansal varliklar "gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak
siiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tilirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 gergege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Geri satim ve geri alim anlagsmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigl diigiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iligskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 deger diisiikliigiliniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gdsterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 {izerinden tahmini ekonomik démiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Streleri

Tasitlar Syl

Doseme ve demirbaslar 4-5yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmig itfa ve tilkenme
paylart ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gdsterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-4 yillik faydali &miirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gozden gegirilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmustir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gdre, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari
tizerinden dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009 / 14594 sayili1 Bakanlar Kurulu Karart ile
% 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina goére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutariin basvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, ylikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlar1 arasinda olusan gecici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina gore
degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiligii vergiye tabi tiim gegici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacag:
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, kargilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar
ve Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesna
olmasindan dolay ertelenmis vergi hesaplanmamustir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2015 tarihi
itibariyle, azami 3,541 TL (31 Aralik 2014: 3,438 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit iicret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2015 31.12.2014

Faiz orani %10.63 %10.50
Enflasyon orani %5.30 %6.73
Iskonto orani %5.06 %3.53

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangconun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir

olayin ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliilitk olmast (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu yilikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bi¢cimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagli Yiikiimlaliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango disi kalemler olarak tanimustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayal1 bir bigcimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli {iriinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece fon ydnetimi ile
sinirli oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
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4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

4.1 Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31.03.2015 31.12.2014
Menkul kiymet takas alacaklar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 276,550 226,610
Toplam 276,550 226,610

4.2  lliskili taraflara ticari bor¢lar:

31.03.2015 31.12.2014
Odenecek alim satim komisyonlart
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 1,073 3,503
Menkul kiymet alim bor¢lar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 263,367 109,410
Portfoy yonetim ticreti borglart
Euro Portfoy Yonetimi A.S. 36,998 -
Toplam 301,438 112,913
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4.3 Hizmet ve diger giderler:

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014

Euro Finans Menkul Degerler A.S.

- Hisse senedi islem komisyonu 14,410 6,884

- Danigmanlik hizmeti - 9,440

- Diger komisyonlar 6,468 8,740
Euro Portféy Yonetimi A.S.

- Portfoy yonetim ticreti 111,130 106,983
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S.

- Kira - 30,798

- Miisterek yonetim giderleri 10,348 7,292
Euro Yatirnm Holding A.S.

- Kira 33,510 -
Toplam 175,866 170,137

4.4 Kilit yonetici personele saglanan faydalar:

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 31,475 30,819

Toplam 31,475 30,819

4.5 Finansal yatirnmlar icerisindeki iliskili taraf hisseleri:

Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf olan Euro Yatinm Holding
A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 1,909,710 TL’dir (31
Aralik 2014 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 2,044,740 TL dir.)
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5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2015 31.12.2014

Kasa 804 -
Bankalar

- Vadesiz mevduat 2,452 2,430
Ters repo alacaklar1 (Gecelik) 380,000 680,000
Borsa para piyasalarindan alacaklar (*) 2,009,706 3,019,409
Toplam 2,392,962 3,701,839

(*)  Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolay1 alacaklaridir, vadeleri
1 ile 35 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 9.9 ile % 10.86 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2014:
vadeleri 2 ile 29 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 9.52 ile % 10.79 arasinda degismektedir.)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar

asagidaki gibidir:
Baglanan Tutar  Faiz Orani (%) Vade Tarihi 31 Mart 2015
Ters repo 382,925 %38.50 01.04.2015 380,000
380,000
Baglanan Tutar  Faiz Orani (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2014
Ters repo 671,420 %10.50 02.01.2014 680,000
680,000

6 FINANSAL YATIRIMLAR, net

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

Nominal deger Kayith deger Gergege uygun deger

Bor¢lanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 4,500,000 4,422,901 4,422,901
Ozel kesim bono ve tahvilleri 11,984,552 12,081,588 12,081,588

Hisse senetleri
BiST'da islem goren hisse senetleri 2,666,748 4,511,839 4,506,263

Toplam 21,016,328 21,010,752
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal

varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Nominal deger

Kayitl deger Gergege uygun deger

Bor¢lanma senetleri

Devlet bono ve tahvilleri 4,000,000 3,849,197 3,849,197
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12,576,015 12,683,678 12,683,678
Hisse senetleri

BIST'da islem goren hisse senetleri 2,219,000 3,214,505 3,212,640
Toplam 19,747,380 19,745,515

31 Mart 2015 tarihi itibariyle ticari amag¢ ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolarmin faiz oranlar1 % 4.50 - % 5.25 araligindadir (31 Aralik 2014: % 3.75 - % 5.25). Ozel sektor
tahvil, senet ve bonolarinda ise faiz oranlar1 % 0.91 - % 5.87 aralifindadir (31 Aralik 2014: % 1.06 -
% 6.24).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacl finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Mart 2015 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bununda
olmamas1 durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatinrm Holding
A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 1,909,710 TL’dir (31
Aralik 2014 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 2,044,740 TL’dir.) (Dipnot 4).

TiCARi ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.03.2015 31.12.2014
[liskili taraflardan ticari alacaklar
- Menkul kiymet takas alacaklari 276,550 226,610
Toplam 276,550 226,610
Kisa vadeli ticari borglar
31.03.2015 31.12.2014
Iliskili taraflara ticari bor¢lar
- Menkul kiymet alim satim komisyonlari 1,073 2,268
- Menkul kiymet takas borglari 263,367 110,645
- Portfoy yonetim {icreti borglart 36,998 -
Toplam 301,438 112,913
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DIGER ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli diger alacaklar

31.03.2015 31.12.2014
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
-Vergi dairesinden alacaklar 392 257
Toplam 392 257
Kisa vadeli diger borc¢lar
31.03.2015 31.12.2014
Odenecek vergi ve fonlar 3,312 3,712
Toplam 3,312 3,712
PESIN ODENMIS GiDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31.3.2015 31.12.2014
Gelecek aylara ait giderler
-Pesin 6denmis sigorta giderleri 1,699 -
Toplam 1,699 -
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MADDI DURAN VARLIKLAR, net

31 Mart 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 flaveler Cikiglar 31.03.2015
Maliyet
Tasit arag ve geregleri - 206,922 - 206,922
Doseme ve demirbaslar 6,741 - - 6,741
6,741 206,922 - 213,663
Birikmis amortisman
Tasit arag ve geregleri - 6,897 - 6,897
Doseme ve demirbaslar 3,243 354 - 3,597
3,243 7,251 - 10,494
Net defter degeri 3,498 203,169

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

01.01.2014 flaveler Cikiglar 31.12.2014
Maliyet

Doseme ve demirbaslar 6,741 - - 6,741
6,741 - - 6,741

Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaslar 446 2,797 - 3,243
446 2,797 - 3,243
Net defter degeri 6,295 3,498

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, tasitlar iizerinde 206,445 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.
(31 Aralik 2014: Yoktur.)

01.01.-31.03.2015 donemine iligkin amortisman gideri 7,251 TL (01.01.-31.12.2014: 2,797 TL) ’dir.
Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Mart 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 flaveler Cikiglar 31.03.2015
Maliyet
Yazilim 5,288 - - 5,288
5,288 - - 5,288
Birikmis amortisman
Yazilim 3,640 240 - 3,880
3,640 240 - 3,880
Net defter degeri 1,648 1,408

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2014 Tlaveler Cikiglar 31.12.2014
Maliyet
Yazilim 3,598 1,690 - 5,288
3,598 1,690 - 5,288
Birikmis amortisman
Yazilim 2,371 1,269 - 3,640
2,371 1,269 - 3,640
Net defter degeri 1,227 1,648

01.01.-31.03.2015 doénemine iliskin itfa gideri 240 TL (01.01.-31.12.2014: 1,269 TL)’dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31.03.2015 31.12.2014

Odenecek SGK primleri 3,955 3,506

Toplam 3,955 3,506

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31.03.2015 31.12.2014

Personel izin karsiliklari 18,790 18,697

Toplam 18,790 18,697
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31.3.2015 31.12.2014

Kidem tazminati karsiligi 15,785 11,501

Toplam 15,785 11,501

31.03.2015 31.12.2014

Doénem basi kidem tazminati karsilig1 11,501 8,150

Odeme - (3,667)

Faiz maliyeti 37 87

Cari hizmet maliyeti 1,239 4,057

Aktiieryal kazang / kayip 3,008 2,874

Toplam 15,785 11,501

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas iizerinden
3,541 TL (31 Aralik 2014: 3,438 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de agiklandigi
sekilde hesaplanmistir. 31 Mart 2015 tarihinde karsilik, her hizmet yili icin maksimum 3,541 TL
olmak iizere 30 giinliik ticret iizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak
hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2014: 3,438 TL).
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OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirket’in kayith sermaye tavani 50,000,000 TL
olup, cikarilmis ve ddenmis sermayesi 20,000,000 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 100,000 adedi nama yazilt A grubu, 19,900,000 adedi hamiline yazili B grubu olmak iizere
toplam 20,000,000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu liyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her
biri 1,000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda;
ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirilmadig: takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B
grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

Genel kurul toplantilarinda, Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar
disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

Hisse Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  pay1 (%) Hisse adedi  Hisse tutar1 TL sermaye tutari
Mustafa Sahin A %0.50 100,000 100,000 100,000
Halka agik kisim B %99.50 19,900,000 19,900,000 19,900,000
Toplam %100 20,000,000 20,000,000 20,000,000
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 agsagidaki gibidir:
Hisse Ortaklik Odenmis
Sermayedarlar grubu  pay1 (%) Hisse adedi  Hisse tutar1 TL sermaye tutari
Mustafa Sahin A %0.50 100,000 100,000 100,000
Halka agik kisim B %99.50 19,900,000 19,900,000 19,900,000
Toplam %100 20,000,000 20,000,000 20,000,000
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak lizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karin % 5'1 6denmis sermayenin % 20’sine ulagincaya kadar I. Tertip yedek akge
olarak ayilir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek ak¢e ve pay sahipleri i¢in sermayenin % 5°i tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin % 10’u II. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gecmedikge, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, igsizligin Oniine ge¢meye veya sonuglarini
hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler asagidaki gibidir:

31.03.2015 31.12.2014
Yasal yedekler 207,809 207,809
Toplam 207,809 207,809
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazanc / (kayiplar)

31.03.2015 31.12.2014
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar (9,078) (6,070)
Toplam (9,078) (6,070)
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)
Gecmis yillar kar / (zararlart) dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2015 31.12.2014
Gegmis yul kar / (zarari)
Olaganiistii yedekler 1,713,050 1,713,050
Diger gecmis yil kar / (zarar1) 1,614,249 (108,938)
Toplam 3,327,299 1,604,112

Net donem kar1 disindaki birikmis kar / zararlar gegmis yillar kar / (zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle gegmis yillar kar / (zararlar) icinde olaganiistii yedekler
1,713,050 TL’dir (31 Aralik 2014: 1,713,050 TL).

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin finansal durum tablolarinda ge¢mis yillar zararlarinin mevcut
olmas1 halinde, net dagitilabilir kar matrahina ulagilirken, bu zararlarin net dénem karindan
indirilmeden Once, varsa Ozkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden
indirilmesi gerekmektedir.
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14 HASILAT

Satis gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Satig gelirleri
- Hisse senetleri 6,447,860 3,402,641
- O/N ve vadeli ters repo 42,319,484 27,953,529
-Borsa para piyasasi 6,162,094 6,672,327
Diger gelirler asagidaki gibidir:
- Faiz gelirleri 422,505 412,938
- Hisse senetleri deger artig/(azalislar1),net (298,415) 2,069,182
- Devlet bono ve tahvilleri deger
artig/(azalislari),net (33,979) 10,387
- Ozel sektdr bono ve tahvilleri deger
artis/(azaliglar1),net (1,409) (67,839)
- Borsa para piyasasi deger artis/(azaliglari),net (9,704) 356
Toplam 55,008,436 40,453,521
Satislarin maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Satiglari maliyeti
- Hisse senetleri 6,276,847 3,105,857
- O/N ve vadeli ters repo 42,304,000 27,943,000
-Borsa para piyasasi 6,100,000 6,616,000
-Portfoy yonetim iicreti 111,130 106,983
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 35,707 15,624
Toplam 54,827,684 37,787,464
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GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Personel giderleri 65,184 50,266
Kira giderleri 33,510 30,798
Bakim onarim gideri 4,757 4,260
Noter iicretleri 713 133
Genel kurul giderleri 752 -
Danigsmanlik ve denetim giderleri 11,249 13,535
Vergi, resim ve harg 540 456
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 7,251 1,735
Itfa giderleri (Dipnot 11) 240 256
Kidem tazminat1 gideri 1,239 785
Mahkeme ve avukatlik giderleri 18,761 -
Izin karsihg: gideri 93 -
Diger giderler 19,663 10,268
Toplam 163,952 112,492
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
5510 sayili kanundan dogan indirim 1,825 1,217
Diger gelirler - 2
Toplam 1,825 1,219
Diger Faaliyet Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.3.2015 31.3.2014
Diger giderler 1,003 20
Toplam 1,003 20
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17 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir:

01.01.- 01.01.-

31.3.2015 31.3.2014

Donem kar1 ana ortaklik paylari 17,622 2,554,764
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 20,000,000 20,000,000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar / (zarar) TL 0.0009 0.1277
Hisse bagina kazang %0.09 %12.77
0.0009 0.1277

18 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amacli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi
iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi, 6nceki
donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi
yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Diger Finansal

Ticari Alacaklar Alacaklar Yatirimlar

Nakit ve nakit benzerleri

Iliskili ~ Diger Iliskili Diger  Finansal Finansal
31 Mart 2015 Taraf  Taraf Taraf Taraf Yatinmlar  Yatinmlar Bankalar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 276,550 - - 392 21,010,752 2,389,706 2,452 804
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 276,550 - - 392 21,010,752 2,389,706 2,452 804

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gegmis

veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusiikliigiine ugramamig varliklarin

net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - _
Deger diisukliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -
E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - _

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi ytiksektir.
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Finansal Nakit ve nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar benzerleri
fliskili  Diger Tliskili Diger Finansal Finansal
31Aralik 2014 Taraf  Taraf  Taraf Taraf Yatinmlar Yatinmlar Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 226,610 - - 257 19,745,515 3,699,409 2,430
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 226,610 - - 257 19,745,515 3,699,409 2,430

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -

Deger dustkliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

Deger dusiikliigi (-) - - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini slirdirmek ic¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara ddenen temettii tutarinin
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / dzsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oran1 yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yoOnetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara oram asagidaki
gibidir:

31.3.2015 31.12.2014
Toplam borg 343,280 150,329
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2,392,962) (3,701,839)
Net borg (2,049,682) (3,551,510)
Toplam sermaye 23,543,652 23,529,038
Bor¢ / Sermaye orani (%8.71) (%15.09)
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi,
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yOnetimini beklenen vadelere gore degil, sézlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére dagilim
asagidaki gibidir:

So6zlesme
uyarinca nakit
Defter cikislari toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yil

Sozlesme uyarinca vadeler degeri ((=I+II+IT)) kisa (I) arast (II)  aras1 (II)
Tirev Olmayan
Finansal yiikiimliilikler - - - - -
Ticari borglar
[liskili taraf 301,438 301,438 301,438 - -
Diger taraf - - - - -
Diger borglar 7,267 7,267 7,267 - -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislari toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yil

Sozlesme uyarinca vadeler degeri ((G53153110)) kisa (I) arast (I)  aras1 (IIT)
Tirev Olmayan
Finansal yiikiimliilikler - - - - -
Ticari borglar
[liskili taraf 112,913 112,913 112,913 - -
Diger taraf - - - - -
Diger borglar 7,218 7,218 7,218 - -

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislariin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran1 riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu cergevede yoOnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket 31 Mart 2015 ve 31
Aralik 2014 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz
kalmamustir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.
Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle BIST’da islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Sirket’in net kar / zararinda 450,627 TL artis /azalis olusmaktadir (31 Aralik 2014: 321,264 TL).

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Mart 2015 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma

mubhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
degerlerinden Gergege uygun deer
gosterilen diger ~ Krediler  farklari gelir tablosuna  Itfa edilmis degerlerinden
finansal ve yansitilan finansal gosterilen diger finansal Gergege

31 Mart 2015 varliklar alacaklar varliklar yiikiimlilikler Kayith deger  uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2,452 2,389,706 2,452 2,452
Finansal yatirimlar - - 21,010,752 21,016,328 21,010,752
Ticari alacaklar 276,550 - 276,550 276,550
Diger alacaklar - 392 - 392 392
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 301,438 301,438 301,438
Diger borglar 7,267 7,267 7,267

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
mubhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
degerlerinden

Gergege uygun deger

gosterilen diger  Krediler ~ farklari gelir tablosuna  Itfa edilmis degerlerinden
finansal ve yansitilan finansal gosterilen diger finansal Gergege

31 Aralik 2014 varliklar alacaklar varliklar yikiimliilikler Kayith deger  uygun deger
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 2,430 3,699,409 2,430 2,430
Finansal yatirimlar - - 19,745,515 19,747,380 19,745,515
Ticari alacaklar 226,610 - 226,610 226,610
Diger alacaklar - 257 - 257 257
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 112,913 112,913 112,913
Diger borglar 7,218 7,218 7,218
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20 BILANCO SONRASI OLAYLAR
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