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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Euro Kapital Yatinm Ortakuigi A.S. (Sirket)’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte
yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu, Ozkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve Snemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile diger aciklayic1 dipnotlarim denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe . Standartlarina (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarn
usulstizlik veya hatadan kaynaklanan énemli yanlistiklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini
saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak ylirtitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini  icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikkten
kaynaklamp kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere &nemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin ic kontrol sistemi g6z Oniinde bulundurulmustur.  Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorlis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin  ve finansal tablolarin bir biitin  olarak sunumunun  uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz denetim kamtlarinn, goriisimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.
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Gorils

Gorustimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Euro Kapital Yatinm Ortaklig A.5.’nin 31 Aralik
2013 tarihi itibanyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve
nakit akislarim, TMS cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402 inci Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu
tarafimza denetim kapsaminda istenen aciklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica
sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutrma diizeninin, kanun ile sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiiklimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir,

Gorusumiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan bilgiler, denetlenen
finansal tablolar ile tutarlilik gostermektedir.

6102 sayii Tiirk Ticaret Kanununun 378 inci Maddesine gore, pay senetleri borsada islem goren
sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamimi tehlikeye diisiiren
sebeplerin erken teshisi, bunun icin gerekli onlemler ile carelerin uygulanmas1 ve riskin
yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak,: sistemi calistirmak ve gelistirmekle
yukimliidir. Aym kanunun 398 inci Maddesinin 4 incii fikrasina gore, denetginin, yonetim
kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve
risk yonetimini gerceklestirebilmek icin 378 inci maddede Ongoriilen sistemi ve yetkili komiteyi
kurup kurmadigim, boéyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarim agiklayan,
esaslarn KGK tarafindan belirlenecek, ayr bir rapor dizenleyerek, denetim raporuyla birlikte,
yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek igin Sirket
Yonetimi’nin, gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi
kapsamamaktadir. Bilanco tarihi itibariyla KGK tarafindan hentiiz bu raporun esaslar hakkinda bir
aciklama yapilmamistir, Dolayistyla bu konuya iliskin ayr bir rapor hazirlanmamistir. Bununla
birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 25 Eyliil 2012 tarihinde 1 tye ile kurmus olup, tye sayis1 20
subat 2014 tarihli Yénetim Kurulu karan ile 2 iiyeye cikarilmistir. Komite ilk raporunu 1 Kasim
2013 - 31 Arabik 2013 donemi icin hazirlayarak 31 Ocak 2014 tarihinde Yénetim Kurulu'na
sunmustur.

istanbul,
28 Subat 2014

BDO Denet Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member, BDO International Network
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle
Finansal Durum Tablolan
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Dipnot Cari Ddnem Onceki Donem
VARLIKLAR Referanslari 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Donen Varliklar 21.835.610 22.183.046
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,3 13.688.165 1.837.911
Finansal Yatirimlar 2,4 8.124.056 20.235.305
Ticari Alacaklar
-liskili Taraflardan Ticari Alacaklar -
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar 2,5 23.095 103.257
Diger Alacaklar
-liskili Taraflardan Diger Alacaklar 2,6,19 - 1.000
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 2,6 294 5.573
Duran Varhklar 7.524 5.668
Maddi Duran Varliklar 2,7 6.297 3.664
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,8 1.227 2.004
TOPLAM VARLIKLAR 21.843.134 22.188.714_
™~
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralhk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle
Finansal Durum Tablolar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslan

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

31 Aralik 2013

Onceki Donem
31 Aralik 2012

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.323 150.130
Ticari Bor¢lar
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 2,5,19 230
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 2,5 142.730
Diger Borglar
-iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 2,6 6.323 7.170
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.150 5.393
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.150 5.393
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 2,9 8.150 5.393
OZKAYNAKLAR 21.828.661 22.033.191
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 21.828.661 22.033.191
Odenmis Sermaye 10 20.000.000 20.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler (3.197) 1.242
- Yeniden Degerleme ve Olciim
Kazang/Kayiplan (3.197) 1.242
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 197.747 116.487
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) 10 1.524.371 286.192
Net Donem Kan/(Zarar) 109.740 1.629.270
TOPLAM KAYNAKLAR 21.843.134 22.1 8:8.7;4_
B NET
ilisikteki dipnottar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parq;asudw.yemmm‘ '



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi

31 Aralhik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslan

Bagimsiz Denetimden Gegcmis

Cari Donem
1 Ocak 2013-
31 Aralik 2013

Onceki Donem
1 Ocak 2012-
31 Aralik 2012

Hasilat 11 205.349.385 183.517.304
Satislarin Maliyeti (-) 12 (204.261.934) (181.041.999)
BRUT KAR/(ZARAR) 1.087.451 2.475.305‘._
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (978.664) (848.914)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 6.543 3.257
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (5.590)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 109.740 1.629.648
Finanman Gelirleri 16 3
Finansman Giderleri(-) 17 (381)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
/ (ZARARI) 109.740 1.629.270
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

Dénem Vergi Gelir / (Gideri) -

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI) 109.740 1.629.270
DONEM KARI / (ZARARI) 109.740 1.629.270_
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 18 0,0054 0,0815
Diger Kapsamli Gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar

- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve
kayiplar (4.439) 1.242
Diger Kapsamlh Gelir (Vergi Sonrasi) (4.439) 1.242
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 105.301 1.630.512
N

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait

Nakit Akim Tablolan

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Vergi oncesi net kar / (zarar) 109.740 1.629.270
Diizeltmeler:
Amortisman 7,8 z 1.524
Finansal Varlik Deger Azalislar (+) 4 752.588
Finansal Varlik Deger Artislan (-) 4 (69.044) (470.379)
Kidem tazminati karsiigindaki degisim 9 (1.682) 5.393
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki
faaliyet kar1 / (zarar) 791.602 1.165.808
Ticari alacaklardaki degisim 5 - (103.257)
Diger alacaklardaki degisim 6 6.279 (6.573)
Diger donen ve duran varliklardaki degisim 5.573
Ticari bor¢lardaki degisim 5 (142.960) 137.949
Diger bor¢lardaki degisim 6 (847) (4.350)
Finansal yatinmlardaki degisim 4 11.509.833 (2.702.676)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 12.163.907 (1.507.526)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi duran varlik satin alimlan (-) 7 (3.822) (3.781)
Maddi olmayan duran varlik satin atimlari (-) 8 (2.600)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (3.822) (6.381)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Temettl odemeleri (309.831) (94.456)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (309.831) (94.456)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen
(azalis)/ artis 11.850.254 (1.608.363)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 1.837.911 3.446.274
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 13.688.165 1.837.911
ENET
Deneatim

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi

31 Aralhk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Euro Kapital Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi (Sirket), 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili’ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilerek kurulmustur,

sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslarini
belirledigi tebliglere gore siirdirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araclarindan
olusan portfdyiin yonetilmesinden olusmaktadir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portféyde degisiklikler yapmak,

b) Portfdy cesitlemesiyle yatinim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en
aza indirecek bir bicimde dagitmak,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izlemek
ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri almak,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yénelik arastirmalar yapmaktir.

sirket’in merkez adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46.Sokak No:66
Balgat/Ankara olu herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

sirket’in ¢ikanlmis sermayesi 20.000.000 TL olup Sirket’in sermayesi ve yénetim hakimiyeti
tamamyla Sahin ailesine aittir.

31 Aralik 2013 itibariyle Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %99,50’si Borsa
istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in 4 calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2012 - 2 kisi).

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

i.  Sunuma iliskin Temel Esaslar:

sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yuriirlikteki ticari ve mali mevzuat1 esas
alarak Tiirk Lirast (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas
Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yirirlige konulmus olan
Turkiye Muhasebe Standartlar / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

O GENET
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

i.  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam):

ilisikteki finansal tablolar, SPK'mn 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayill Haftalik
Bilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot
gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirast (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar
ve dipnotlar Tirk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolar 28 Subat 2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar ve
bu finansal tablolar tashih etme hakki vardir.

ii. Duzeltmeler :

ilisikteki finansal tablolar TMS / TFRS’ye gére hazirlanmstir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik émiirlerine iliskin olarak amortisman ve
itfa pay1 diizeltmesi

- Kidem tazminati diizeltmesi

- Borsada islem goren finansal varliklarin borsa rayici ile degerlenmesi

iii. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tabtolarin Diizeltilmesi:

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek uzere Sirket’in
finansal tablolar onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik
2013 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosu ile 1
Ocak - 31 Aralik 2013 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit
akis tablosu ve ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Arabik 2012 donemi ile
karsitastirmali olarak diizenlemistir,

iv. Netlestirme:

Finansal varlik ve bor¢larin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve isletmenin
bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda miumkiindiir.

//'
BD_%DENET
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

V. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

sirket, muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde
hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standarcina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere, kidem tazminati karsiliklarina iliskin aktiieryal kayip/kazancin diger
kapsamli gelir altinda gosterilmesi gerekmektedir. ilgili standardin yeniden diizenlenmesi
sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu degisiklik, standardin belirledigi sekilde 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu dogrultuda onceki donemlerde gelir
tablosunda yer alan aktiieryal kayip/kazang tutarlari, diger kapsamli gelire simflanarak,
finansal tablolar ve dipnottar yeniden diizenlenmistir.

Finansal tablolanin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikimliilik
tutarlanm etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile vukuu muhtemel vyiikimlilik ve
taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar
ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gerceklesmis sonuclar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapitmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

vi.  Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar :

Sirket, cari donemde KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan
uygulamistir.

1 Ocak 2013 tarihinden sonra gecerli olan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir.

TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan y1lllk raporlama donemleri icin gecerlidir. Standart bir kontrol modeli
olusturmus ve yatinm yapilan isletmenin konsolidasyon kapsamina dahil olup
olmamasinda bu model belirleyici unsur olarak kabul edilmistir.

TFRS 11 “Misterek Anlasmalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Standart misterek yonetilen is ortakliklarimin ve
misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Miisterek
faaliyetler ayn bir miisterek anlasma tiirii olarak tammlandiginda genel olarak is
ortakligi  seklinde ele alinacak ve yalmzca Ozkaynak yonetimine gore
muhasebelestirilecektir. Bu durumda oransal konsolidasyon yontemi artik
uygulanmayacaktir.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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2,

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esastar (devam)

vi.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari (devam):

- TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olciimii”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. TFRS 13, finansal durum tablosunda
gosterilen veya finansal tablolarin aciklayici notlarnina dahil edilen finansal ya da
finansal olmayan kalemlerin gercege uygun deger blciimlerinin diizenlemesini tek bir
standart altinda toplar.

- TMS 19 “Cabisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik); 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Standart’ta tammlanmis
fayda planlarinda kazang ve zararlann ertelenmesine iliskin uygulanan “koridor”
yaklasimi elimine edilmistir. Tammlanmis fayda planlarina iliskin aktiieryal kazang ve
zararlar, gelecek doénemlerde kar/zarar yerine diger kapsamli gelirler arasinda
gosterilecektir. Tazminat ve emeklilik taahhiitlerine iliskin  yiikiimliliiklerin
muhasebelestirilmesinde zamanlamaya iliskin degisiklikler yapilmistir.

TFRYK 20 “Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat”; 1 Ocak 2013
tarihinde veya sonrasinda baslayan yilik raporlama donemleri icin gecerlidir.
Madenlerle ilgili dretim sirasinda olusan sékme maliyetlerinin muhasebelestirilmesine
yer verilmistir.

TFRS lyilestirmeleri;

Mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009-2011 donemi Yilik TFRS lyilestirmeleri
yayinlanmstir. Bu degisiklikler acil olmayan fakat gerekli degisikliklerdir. 1 Ocak 2013
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri icin gecerlidir. TMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar, TMS 28 istiraklerdeki Yatinmlar ve TMS 31 s
Ortakliklarindaki Paylarda mevcut bulunan agiklamalar birlestirir. istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki paylara iliskin yeni aciklama kosullar1 ile konsolide edilmeyen
yapilandinlmis isletmelere iliskin yeni kosullari getirir. Bu standart sadece aciklamalara
iliskin oldugu icin, finansal tablolara alinan tutarlar {izerinde etkisi olmayacaktir.

- TFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar (Degisiklik)”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir. Degisiklik, isletmenin
netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana sozlesme veya
benzer diizenlemelere tabi olan finansal araclanyla ilgili olarak dipnotlarda aciklama
yapilmasin gerektirir.

- TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan

yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. TMS 27’nin iptal edilmesi ile konsolidasyon
sartlan ve diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar TFRS 10 ve TFRS 12’ye

eklenmistir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vi.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan (devam):

- MS 28 “istirakler ve s Ortakliklarindaki Paylar (Degisiklik)”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Degisiklik ile TFRS 12’ye
aciklamalar eklenmistir,

- TFRS 10, TFRS 11 VE TFRS 12 “Gegis Rehberi- Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek
Anlasmalar ve Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, gecis
surecine iliskin hususlara agiklik getirmektedir. Degisiklik, sadece kilavuz niteliginde
olmasi ve zorunlu yiiriirliik tarihinin standartlarin kendi yiriirliik tarihler ile aym otmasi
nedeniyle, finansal tablolara yansitilan tutarlar izerinde hicbir etki yaratmayacaktir.

- TMS 1 “Finansal Tablolann Sunumu”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillk raporlama donemleri icin gecerlidir. Karsilastirmali bilgilerde asgari olmasi
gereken bilgiler ile muhasebe politikalannda bir degisiklik, geriye doniik bir hatamn
dizeltilmesi veya yeniden siniflandirma séz: konusu oldugunda karsilastirmali olarak
sunulacak bilgilere aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Bina, Tesis ve Cihazlar; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Yedek par¢a ve bakim ekipmanlarimin bina, tesis
ve techizat tammina uyduklan takdirde bu simiflandirmaya dahil olmalarim, aksi
takdirde, bu kalemlerin stok olarak simflandinlmasi gerektigi konusunda aciklik
getirmektedir.

TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yilik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Ozkaynaga dayali finansal arac sahiplerine
yapilan dagitima iliskin gelir vergisi ve ozkaynaga dayali bir finansal aracin islem
maliyetlerine iliskin gelir vergilerinin  TMS 12  Gelir Vergileri uyarinca
muhasebelestirilmesini aciklik getirmektedir.

Heniiz vyiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis
standartlar ve yorumlar:

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
donemi i¢in heniliz vyirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini
ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi (egisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlarn netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmas1” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolan gibi)
sistemlerindeki uygulama alamna agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. So6z
konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu veya performans Uzerinde 6nemli bir

etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vi.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari (devam):
TFRS 9 Finansal Araclar - Simiflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardimin ilk safhas
finansal vartiklarin ve yiikiimliliiklerin 6lciilmesi ve simflandirnlmasina iliskin yeni hikiimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
ol¢lmiini ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olglilen olarak
simflandinlan  finansal yikimliliiklerin - 6lciimiini etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumliluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Ana Ortaklik, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki
degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanms fakat cari raporlama donemi icin heniiz yirirlige
girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir  ve bu sebeple TFRS’nin  bir par¢asini
olusturmazlar. $irket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart
ve yorumlar TFRS’de yiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tammia uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden
muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin  degistirilmistir. Konsolidasyon
hikiimlerine getirilen istisna ile yatinm sirketlerinin bagli ortakliklarini UFRS 9 Finansal
Araclar standardi hikiimleri cercevesinde gercefe uygun degerden muhasebelestirmeleri
gerekmektedir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

vii. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri:

UMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugl - Finansal olmayan varliklar icin geri kazamlabilir
deger aciklamalan (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gercege uygun deger olciimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36
Varliklarda deger disukliigii standardindaki deger diisikliigiine ugramis varliklarin geri
kazamlabilir degerlerine iliskin baz1 agiklama hiikiimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger
dustikliigiine ugrams varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden
¢ikarma maliyetleri disiilmiis geri kazanilabilir tutarimn élciimii ile ilgili ek aciklama
hukimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS 13’ii uygularmssa erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi lzerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilig1 (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013’de UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina
getirilen degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen
ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kars1 tarafa devredilmesi durumunda riskten
korunma muhasebesinin durdurulmasim zorunlu kilan hiikme dar bir istisna getirmektedir.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tzerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aminda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Alim-Satim Amacli Finansal Varliklar

Alim-satim amacli finansal varliklar, bilancoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
uzere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercege
uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amacli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis azalislari sonucu ortaya cikan kar

veya zarar donem kar zararina yansitilmaktadir.

Alim-satim amacli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gére
kayda alinmakta ve kayitlardan cikarilmaktadir.

Ters Repo islemlerinden Alacaklari
Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar, (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati
arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kismmnin ters repolarin

maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vii. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutarr belirli, nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatinmlari icermektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire icinde bir borcun 6denmesi icin
kullamlmak iizere veya baska bir nedenle simiflandinlmis nakit ve benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“ViOP”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
simflandintmaktadir. Dénem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kapsamli
gelir tablosu ile iliskilendirilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlan {izerinden
degerlenmesi sonucunda kapsamli gelir tablosuna yansiyan degerleme farklan, Gdenen
komisyonlar ve kalan teminat tutarimin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilmistir.

Finansal Araclar

Finansal Varlklar:

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar disiildikkten sonra kalan tutar
uzerinden muhasebelestirilir. Yatinmtar, yatirnm araclarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata baglh olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikanlir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve

“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmas) yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin
beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
simflandinlan finansal varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle

hesaplanmaktadir.
: ’DE/N%
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vii. Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):
Finansal Araglar (devam)

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev {riinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak simflandinlir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar:

sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
odeme planina sahip, sabit vadeli borclanma araglan, vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar olarak simflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dustiklugl tutan dusiilerek kayitlara
alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir.

sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig:
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan
veya (b) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra guvenilir bir sekilde olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlciilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varbiklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplan icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger
dusiikligii olmast durumunda Gzkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir
tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simflandinilan 6zkaynak
araglarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
disus karsiiklan, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
olarak simiflandirilan 6zkaynak araclan haricinde, deger diisiikligl zaran sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger dusiikliili zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhaséebelestirilen deger diistikligii zaran gelir
tablosunda iptal edilebilir.
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31 Aralk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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2.  Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):
Finansal Araglar (devam)

Geri alim ve satim sbzlesmeleri:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yukiimliilik misterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla
alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin ic iskonto
oram yontemine gore doneme isabet eden kismmin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak
iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger dusiikliigu diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diisiikliigii:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dusiikliigiine ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair:' degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi
ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlan Uzerindeki' olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diistiklugtine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda
deger dusikliigl zaran olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigli tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsiik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildhigr ticari alacaklar
haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger distkligii dogrudan ilgili finansal varligin
kayith degerinden dusiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsiik hesabindan diisilerek silinir. Karsilk hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclan haricinde, deger diisiikligii zaran sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger disuiklugli zaranmn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiiklugii zarar, deger
duslikltiglinin  iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisikligi hicbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.Satilmaya hazir 6zkaynak araclaninin gercege uygun
degerinde deger dusiikligli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan oOzkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Deadtim

15 Yeminli MaltMbgavirlik A.§.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)
Finansal Araglar (devam)

Finansal Yikiimliiliikler:

sirket’in  finansal vyilkiimlUtikleri, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimliligin  ve o6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore
siniflandintir. Sirket’in tlim borglan distildiikten. sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme ozkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal vyikimlilikler ve
ozkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
ylUkimlulikler veya diger finansal yikimliilikler clarak simflandinlir.

Gercede Uyqun Deder Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Ger¢cege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz
konusu finansal yiikiimliliik icin 6denen faiz tutarim da kapsar.

Dider Finansal Yukimliiliikler

Diger finansal yiikimluliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yUkumluliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimlilugiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili
faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimlilugin net
buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacak ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borclar sirketin portfdy isletmeciligi esas faaliyeti
cercevesindeki takas alacaklanm ve borglarin ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar
ve diger alacaklan, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir.
Ticari alacak ve borglar kayda alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz

yontemi kullamlarak indirgenmis maliyet degeri lizerinden gésterilir.
E N%
Bagimsk Dohetim
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

Diger Alacak ve Borclar

Ticari alacak ve borg simifina girmeyen diger alacak ve borclar bu kalemlerde gésterilir.

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varhk

Bilancoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar
kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bilancoda yer alan diger yiikimlulikk simflarina girmeyen hesaplar Diger Kisa/Uzun Vadeli
Yukimliiliikler kaleminde raporlamir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in, mal ve hizmet iretimi veya arzinda kullamlmak iizere, baskalarina kiraya
verilmek (gayrimenkuller disindaki duran varlklar icin) veya idari amaclar cercevesinde
kullamlmak Uizere elde tutulan ve bir dénemden fazla kullamm éngériilen fiziki kalemleri
maliyet modeli cercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin
olmayan vergiler, maddi duran varligi kullamma hazir hale getirmek icin yapilan
masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullammina baslandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari dénemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varigin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar hari¢, amortismana tabi varliklar, sirket yonetimi
tarafindan belirlenen faydali omlirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal
amortisman yontemine gore kist amortismana tabi tutulmaktadir.

Varliklarin tahmini faydali dmiirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir ;
Doseme ve demirbaslar 4-5 vl

Sirket, her bilanco tarihinde maddi duran varbklarimin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylan disilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybimin
olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigin analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, deger disiiklugli tutanm belirleyebilmek icin o varhgin geri
kazanmlabilir tutari tahmin edilmektedir. ilisikteki finansal tablolarda, deger diisikligiine
konu varlik bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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2. Finansal Tabtolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

vii. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

>irket’in maddi olmayan duran varliklar, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve
tikenme paylan ile kalici deger kayiplan disiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan

maddi olmayan duran varliklar, ozellikle yaziimlar, 3 yilik faydali émiirleri iizerinden
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.

lliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde
bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklan ve bagli ortakliklarn disindaki kuruluslar, Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak
yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yénetici personel,
bu kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayii Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasimn (d) bendine
gore Turkiye’de kurulu menkul kiymetler yatinm fonlan ve ortakliklarimin portfdy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar
vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarimn kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi
kazanclan lzerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar
Kurulu, bu vergi kesintisi oranim her bir 6deme ve gelir icin ayrn ayn sifira kadar indirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar vyikseltmeye vyetkilidir. S6z konusu tevkifat oram
2009/14594 sayil Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet
yatinm fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda
15’inci Madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili
vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali
fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak lzere
193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gecici 67’nci

Madde’nin (1) numarali fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklanmn banka
ve aracl kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
ara¢lanmn alim-satim kazanclar ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.
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vii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Degisik Gecici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatinm
fonu ve ortakliklanmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar
Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Yiikiimliiliikler

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagli varUklar ve yikiimliiliikler
raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kurlarn kullamlarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki
fiili kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve
giderleri kapsaml gelir tablolarina dahil edilmektedir.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yukimlilik metodu kullamlarak, varbklarin ve vyikiimliliiklerin
indirilebilir vergi matrah ile bunlann finansal tablolardaki kayitli tutarlar arasinda olusan
gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Bastica gecici farklar, gelir ve giderlerin
TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikimluligi vergiye tabi tiim
gecici farklar icin hesaplamrken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarinin olacagi varsayimiyla
hesaplanmaktadir.

Aym Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklanmn cari vergi
yukumliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yikiimlulikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatinm
Fonlan ve Ortakltiklannin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar1 Kurumlar vergisinden

mistesna olmasindan dolay1 ertelenmis vergi hesaplanmamistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Is Kanununa gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun'un 25/Il. maddesinde
belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagrilan, evlenip bir yil
icinde isten aynlan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminat1 6demekle mikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas
tutan olup, bu tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle her hizmet yii icin 3.428,22 TL ile
simrlandinlmistir (31 Aralik 2012 - 3.033,98 TL).

Bagimsiz Denetim
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Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati yukimliligini TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gére hesaplamistir.
Kidem tazminat1 ylkimlilikklerinin, zellikleri acisindan, bu kisimda tammlanan ‘Calisma
Donemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlan’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu
yiikimtilikler, asagida aciklanan ‘Ongériilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimtar
kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlann gegmis yillardaki personel hizmet siireleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
glivenlik yasalarina gore emeklilik haklarini kazanacaklan tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalan veya isten cikanlmalar durumunda gelecekte Gdenecek
yukUmluligin bugiinkii degeri hesaplamirken, calisanlarin mevcut maaslan veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan biiyiik ise, kidem tazminati tavam esas
alinarak 31 Aralik 2013 degerinin, enflasyon etkisinden arindinlmas1 amaciyla sabit
kalacag varsayilmis ve daha sonra bu deger Devlet i¢c Borclanma Senetlerinin ortalama
faiz oram olarak ongoriilen %10,35 (31 Aralik 2012 - %10), dngorilen enflasyon oram
%6,0 (31 Aralik 2012 - %b,1) esas alinmak suretiyle hesaplanan yillk %4,10 (31 Aralik
2012 - %4,66) reel iskonto oram ile indirgenerek kidem tazminati yukimliliginiin
raporlama tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde simflandirilarak raporlamr .

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan, Sirket’in esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiSlann gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirimlan
ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kultandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca

cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatinmlan icermektedir.

20




EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

vii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

Pay Basina Kazanc / (Zarar)

Pay basina kazang / (zarar), dénem net kari veya zararinin cari donemde mevcut hisselerin
agirlikli ortala adedine béliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden
hisseleri oraminda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilirler. Pay basina
kazan¢ / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarlmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla pay basina kazanc / (zarar) hesaplamasinda kullamlan agirlikli hisse senedi
ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye doniik olarak uygulanmak suretiyle elde
edilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

dirket, raporlama déneminden sonraki diizeltrne gerektiren olaylarin ortaya cikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte,
raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan diizeltrne gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde
ise onemli olmas1 durumunda ilgili donemde agiklamaktadir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayn gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimlilikler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta ve kosullu varlik ve yikiimliliikler olarak degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS/TFRS ’ye gbre hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, raporlama tarihi
itibariyla finansal tablolarda yer alan varliklar ve yikiimliliklerin raporlama degerini,
raporlama dis1 yikumluliklere iliskin aciklamalari, donem icerisinde olusan gelir ve
giderlerin tutarlanim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir.
Ancak, gercek sonuclar, bu sonuclardan farklibk gosterebilmektedir

BDO
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Bankalar (Vadesiz mevduat) 6.237 7.345
Ters repo alacaklan (Gecelik) 147.020 176.026
Borsa para piyasalarindan alacaklar 2.312.452 .
Ozel kesim tahvil ve bonolar 9.909.847 1.654.540
Kamu Kesimi Tahvil ve Bonolan 1.312.609

Toplam 13.688.165 1.837.911
Ters repo alacaklarninin vadesi ve faiz oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 Baglanan Tutar Faiz Oram (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2013 Tutar
Ters repo (gecelik) 147.000 5,00 02.01.2014 147.020
Toplam 147.000 147.000

31 Aralik 2012 Baglanan Tutar Faiz' Oran (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2012 Tutar

Ters repo(gecelik) 105.000 5,33 02.01.2013 105.015
Ters repo(gecelik) 71.000 5,27 02.01.2013 71.011
Toplam 176.000 176.026

4. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle alim satim amach finansal varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Gercege

Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayitli Deger Uygun Deger
Hisse senedi 3.530.119 3.704.015 3.617.935
Kamu kesimi tahvili 1.688.000 1.703.380 1.703.312
Ozel sektor tahvili 1.557.886 1.579.901 1.574.561
Ozel sektor bonosu 1.210.545 1.228.734 1.228.248
Toplam 7.986.550 8.216.030 8.124.056
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4-  Finansal Yatinmlar (devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle alim satim amagli finansal varliklarnimin detayr asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Gercege
Yansitilan Finansal Varluklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse senedi 954,127 1.288.653 1.277.891
Kamu kesimi tahvili 5.600.025 5.533.211 5.532.951
Ozel sektor tahvili 4.437.517 4.470.811 4.469.516
Ozel sektdr bonosu 9.041.676 8.957.459 8.954.947
Toplam . 20.033.345 20.250.134 20.235.305

31 Aralik 3013 tarihi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil senetlerinin
faiz oranlan %3,75 -%5,25 araligindadir.(31 Aralik 2012: %5,94 - %6,62).

5. Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Menkul kiymet takas alacaklan

Toplam

Kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir (TL) :

Saticilar
iliskili olmayan taraflara ticari borglar
iliskili taraflara ticari bor¢lar

Menkul kiymet takas borclan

Toplam
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Diger Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
-Vergi dairesinden alacaklar - 5.573
iligkili taraflardan diger alacaklar
-Personelden alacaklar 294 1.000
Toplam __294 6.573

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borclar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Odenecek Personel Ucretleri - -
Toplam - -
Kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Odenecek vergi ve fonlar 3.426 5.256
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.897 1.914
Odenecek cretler -
Odenecek avukat {icretleri -
Toplam 6.323 7.170
e 5
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Maddi Duran Varliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet ;
Acilis _ Kapanis
1 Ocak 2013 llaveler Satislar 31 Aralik 2013

Demirbaslar 4.779 3.822 - 8.601
Ara Toplam 4.779 3.822 - 8.601
Birikmis amortismanlar ;

Demirbaslar 1.115 1.189 - 2.304
Ara Toplam 1.115 1.189 - 2.304
Net Deger 3.664 6.297

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet ;
Acili _ Kapanis

1 Ocak 2012 Ilaveler Satislar 31 Aralik 2012
Demirbaslar 998 3.781 . 4.779
Ara Toplam 998 3.781 - 4.779
Birikmis amortismanlar ;
Demirbaslar 187 928 . 1.115
Ara Toplam 187 928 - 1.115
Net Deger 811 3.664

Cari yil amortisman gideri 1.189 TL (31 Aralik 2012: 928 TL) olup, tamami genel ydnetim
giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 13).

. Denetim
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet; Acilis Kapanis

1 Ocak 2013 ilaveler Satislar 31 Aralik 2013
Haklar 2.600 - - 2.600
Ara Toplam 2.600 - n 2.600

Birikmis itfa paylan;

Haklar 596 767 - 1.373
Ara Toplam 596 767 - 1.373
Net Deger 2.004 1.227

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet; Acilis Kapanis

1 Ocak 2012 ilaveler Satislar 31 Aralik 2012
Haklar . 2.600 = 2.600
Ara Toplam - 2.600 - 2.600

Birikmis itfa paylan;

Haklar - 596 - 596
Ara Toplam - 596 - 596
Net Deger - 2.004 = 2.004

Cari yil amortisman gideri 767 TL (31 Aralik 2012: 596 TL) olup, tamami genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 13).

Bagimsiz Renetim
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimlilikler kidem tazminati karsiliklarindan ibaret olup
asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dénem bagsi kidem tazminati karsilig: 5.393 -
Donem igerisindeki 6demeler -
Faiz maliyeti 221 -
Cari hizmet maliyeti ( 661) 6.635
Aktueryal kazang/ (kayip) 3.197 (1.242)
Dénem sonu kidem tazminati karsiligs 8.150 5.393

Ozkaynaklar

a)

Sermaye

31 Arabik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisinin detay
asagidaki gibidir:

Hisse Tutan Odenmis
Sermayedarlar Hisse Grubu Ortaklik Pay1 (%)  Hisse Adedi TL Sermaye
. Tutan
Mustafa Sahin A 0,00500 100.000 100.000 100.000
Halka Agik Kisim B 0,99500 19.900.000 19.900.000 19.900.000
Toplam 100,00 20.000.000 20.000.000 20.000.000

Sirket’in kayitli sermaye tavan 50.000.000 TL'dir.

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 100.000 adedi nama yazili A Grubu ve
19.900.000 adedi hamiline yazii B Grubu olmak izere toplam 20.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

Yonetim kurulu liyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri 1.000 (bin) oy hakkina sahiptir.
Sermaye artirimlarinda; ortaklann yeni pay alma haklar simrlandirnilmadig taktirde, A grubu
paylar karsiiginda A grubu, B grubu paylar karsiiginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore vyasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak lizere
asagidaki sekilde aynlmaktadir:

a) |. Tertip Yedek: Net karin %5'i odenmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I. Tertip
yedek akce olarak aynlr.

b) Il. Tertip Yedek: Safi kardan |. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'
tutarinda kar payr ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10u Il. Tertip

yedek akce olarak aynlir. \

BDO BENE
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Ozkaynaklar (devam)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devam)

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisim gecmedikge, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin 6niine gecmeye veya
sonuclarim hafifletmeye yonelik dnlemler alinmas1 amaciyla kullanilabilir.

Kardan aynlan kistlanmis yedekler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Yasal Yedekler 197.747 116.487
Toplam 197.747 116.487

c) Gecmis Yillar Kar/(Zararlan)

Gecmis yillar kar / (zararlari) dagilimi asagidaki gibidir (TL.) :

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Gecmis yil karlari/(zararlan) 1.524.371 286.192
Toplam 1.524.371 286.192
11. Hasilat
Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Hisse senetleri 66.862.789 27.056.878
Devlet tahvili 3.865.899 7.651.870
Vadeli Ters Repo 91.672.328
O/N ters repo 24.922.822
O/N ve Vadeli Ters Repo . 113.510.891
Banka Garantili Bono 980.828 -
Borsa para piyasasi 16.314.765 33.856.291
Ara Toplam 204.619.431 182.075.930
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Hasilat (devam)

Diger gelirler/ (giderler) asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2013 31 Arabk 2012
Faiz gelirleri 1.413.498 967.955
Temettu Gelirleri - 3.040
Hisse senetleri gerceklesmemis deger
artis/(azalislar),net {226.206) 244 473
Devlet tahvilleri gerceklesmemis deger
artis/(azalislan),net {326.948) 1.422
Ozel kesim bono gerceklesmemis deger
artis/ (azalislar),net {199.414) 146.554
Ozel kesim tahvili gerceklesmemis deger
artis/ (azalislar),net 56.577 77.904
Vadeli Ters Repo Gerceklesmemis Deger
Artis/(Azalislan), (Net) 16 26
Repo gerceklesmemis deger artis/(azalislarn),net (20) -
Borsa para piyasasi gerceklesmemis deger
artis/ (azalislan),net 12.451
Ara Toplam 729.954 1.441.374
Toplam Hasilat 205.349.385 183.517.304
12. Satislann Maliveti
Satislanin maliyeti asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Hisse senetleri 66.936.364 26.980.123
Devlet tahvili 3.586.680 7.000.876
O/N ters repo 24.912.000
Vadeli ters repo 91.659.000 -
O/N ve Vadeli Ters Repo . 113.472.000
Banka Garantili Bono 968.890 -
Borsa para piyasasi 16.199.000 33.589.000
Toplam 204.261.934 181.041.999
,--\ -
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras) (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Genel yonetim giderleri

Toplam

31 Aralik 2013
978.664

978.664

Niteliklerine gore genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Komisyon ve diger hizmet giderleri

Personel giderleri
Kira giderleri

Damsmanlik ve denetim giderleri

Bakim ve onarnm gideri

Mahkeme ve avukatlik giderleri

Sicil ve ilan giderleri
Noter ucretleri
Kirtasiye giderleri
Bilgi islem Giderleri
Amortisman giderleri
itfa Giderleri

Havale eft ve Diger Masraflar

Diger giderler

Toplam

31 Aralik 2013

515.019
194.964
111.330
42.536
14.916
19.011
1.159
5.091
1.188
219
1.189
767
11.797
9.478

8.664
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24.190
14.961
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14, Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Genel yonetim giderleri

Toplam

Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar

Toplam

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :

Genel yonetim giderleri

Toplam

31 Aralik 2013

1.956

—

O
(2]
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31 Aralik 2013

1.189

767

—
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31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

1.524

—

.52

5N

31 Aralik 2012

928

596

31 Aralik 2012

146.294

146.29

NS

31 Aralik 2012

Personel giderleri 195.627 140.901
Kidem tazminati giderleri (__ 662) 5.393
Toplam 194.965 146.294
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler)

Diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir (TL):

SGK %5 Isveren prim tesvigi
Temetti Gelirleri

Diger Gelirler

Toplam

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL):

Yuvarlama Farklan

Stopaj Kesintileri

Toplam

16. Finansman Gelirleri

Finansman gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

Finansman gelirleri

Toplam

31 Aralik 2013

4.536
1.963
44

31 Aralik 2013

17

5.590

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

3.257
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N
o
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1 Aralik 2012

31 Aralik 2012
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. Finansman Giderleri(-)

Finansman giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Finansman giderleri

Toplam

18. Pay Basina Kazanc

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir :

Donem kar/(zarar1)
Raporlama donemi itibariyle
agirlikh ortalama hisse adedi
(1 TL nominal degerdeki
hisseye isabet eden)

Pay basina kazanc (TL)

19. iliskili Taraf Aciklamalar

a) Iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Diger Alacaklar
-Personelden Alacaklar

Toplam

b) iliskili taraflara borclar asagidaki gibidir (TL) :

Ticari Borclar
Euro Yatirnm Menkul Degerler A.S.
- Odenecek Alim Satim Komisyontarn

Toplam

31 Aralik 2013

31 Aralik 2013
109.740

20.000.000

0,0054

31 Aralik 2013

31 Aralik 2013

Yeminli Mali Mu
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31 Aralik 2012
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19. lliskili Taraf Aciklamalar (devam)

c) lliskili taraflarla yapilan alislar ve satislar asagidaki gibidir (TL):

sirket’in iliskili taraflardan hizmet alimlarinin sirket bazinda detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Euro Portfdy Yonetimi A.S
- Portfoy Yonetim Ucreti 402.076 407.540
-Euro Yatinm Menkul Degerler A.S
-Hisse Senedi Islem Komisyonu 76.297 39.711
- Diger Komisyonlar 24.423 32.232
- Kira - 70.000
Mustafa SAHIN
-Kira 56.000 50.000
Best Havacilik Hizmetleri A.S
-Kira 51.330 -
Toplam 610.126 599.483

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla ortaklara ddenen temettii tutan,
sirasiyla, 309.831 TL ve 94.456 TL dir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla Ust diizey yoneticilere saglanan Uicret ve
benzeri menfaatlerin briit toplami, sirasiyla, 140.962 TL ve 113.385 TLdir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve
verilen teminat bulunmamaktadir.

20. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizevi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

i.

Kredi Riski

Finansal aracin karg1 tarafinin, yikimluliigiini yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.
sirket, portféyiinde bulundurdugu devlet tahvili ve ozel kesim tahvilleri ve 0zel sektor
bonolarindan olusan alim satim amacgli finansal. varliklar ve nakit ve nakit benzerleri
grubunda yer alan borsa para piysasindan olan alacaklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.
Kamu kesimi borclanma senetleri ve borsa para piyasasindan olan alacaklar hazine garantisi
iceren finansal arac olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi

31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger
31 Aralik 2013 Ticari Alacaklar Alacaklar
lliskili | Diger | iliskili | Diger | Finansal Finansal
Taraf Taraf | Taraf | Taraf | Yatinmlar | Yatirimlar Banka
Raporlama Tarihi itibariyle
Maruz kalinan azami kredji riski
(A+B+C+D+E)* 23.095 - 294 | 8.124.056| 13.681.928 6.237
-Azami riskin teminat, vs. ile
glivence altina alinmis kismi - - -| 8.124.056 | 13.681.928 6.237
A. Vadesi gecmemis ve deger
disiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri 23.095 294| 8.124.056 | 13.681.928 6.237

B. Kosullar yeniden gorisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya degder
disiikligline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
disiikliigiine ugramamis
varliklann net defter degeri

D. Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikl{igl (-)

- Net degerin teminat vs.
ile giivence altina alinmis kisrm

- Vadesi gecmemis (briit defter
degeri)

.....

- Net dederin teminat vs.
ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger
31 Aralik 2012 Ticari Alacaklar Alacaklar
iliskili | Diger | iliskili | Diger | Finansal Finansal
Taraf | Taraf | Taraf | Taraf | Yatinmlar | Yatinmlar Banka
Raporlama Tarihi itibariyle
Maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)* 103.257 -| 1.000| 5.573|20.235.305 1.830.566 7.345
-Azami riskin teminat, vs. ile
glivence altina alinmis kismi - E
A. Vadesi gegmemis ve deger
diistikligiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri 103.257 1.000| 5.573|20.235.305 1.830.566 7.345

B. Kosullan yeniden gorisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger
diistikliigline ugrams sayilacak
finansat vartiklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisukliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger dtisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net dederin teminat vs.
ile giivence altina alinmis kisn

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

.....

- Net dederin teminat vs.
ile glivence altina alinmis kism

E. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralhk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Finansal araclar ve finansal risk yénetimi (devam)

ii. Sermaye Risk Yonetimi

ii

=

Sermaye yonetiminde $irket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisim sirdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir. Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara
odenen temettii tutarim degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler
¢ikarabilir ve borclanmayi azaltmak igin varliklarini elden cikarabilir.

sirket, sermaye yonetimini borc/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukimlitiikler toplami) tutarindan diisiilmesiyle hesaplamr. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplarmdir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla toplam sermayenin net borclara oram
asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Toptam borg 14.473 155.523
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (13.688.165) (1.837.911)
Net bor¢ (13.673.692) (1.682.388)
Toplam sermaye 21.828.661 22.033.191
Net Borc/sermaye orani (0,6264) (0,0764)

. Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borc¢larindan kaynaklanan yikiimlilikleri, nakit veya baska bir
finansal arac vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in Gnceki
donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarimin tamarmina yakin kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket ydnetimi, varliklarim 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini
beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Sirket’in tlirev finansal ylikiimliliikleri bulunmamaktadir.

NET
Bagun?w Jenetim
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diuzeyi (devam)

iv. Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
oram riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege
uygun fiyatlar ile degerleyerek dnceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlilk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine calisitmaktadir.

v. Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikkiimliliikler ve bilanco dis1 yikiimliliiklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31
Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur
riskine maruz kalmamistir.

vi. Faiz Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli
varliklar {izerinde meydana getirebilecegi deger disiisi olarak tanimlanir,

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla varlik ve ylikiimliiliklerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
bilylik 6lclide aymdir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave
bir tablo sunulmamstir.

vii. Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle IMKB’de
islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 280.238 TL artis /azalis olusmaktadir (31
Aralik 2012: 127.789 TL).

Yeminli Mali Musayirlik A.§.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

31 Aralik 2013 tarihinde 3.254,44 TL olan kidem tazminati tavam 1 Ocak 2014 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uizere 3.428,22 TL’ye yiikseltilmistir(31 Aralik 2012 -3.033,98 TL).

23. Finansal Tablolan Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmas1 Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Yoktur.

Yeminli Mali avirtik A.$.
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