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EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 ve 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTiBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

incelemeden Denetimden
Ge¢cmemis Gecmis
Dipno 30 Eyliil 31 Arahk
VARLIKLAR t 2013 2012
Donen Varliklar 21.757.863 22.183.046
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 11.059.061 1.837.911
Finansal Yatinmlar 4 10.335.326 20.235.305
Ticari Alacaklar
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
-ili§kili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar 5 356.910 103.257
Diger Alacaklar
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 6.566 6.573
Duran Varlhiklar 6.761 5.668
Maddi Duran Varliklar 8 5.606 3.664
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 1.155 2.004
TOPLAM VARLIKLAR 21.764.624 22.188.714

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2013 ve 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTiBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipno 30 Eyliil 31 Arahk
KAYNAKLAR t 2013 2012
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 406.021 150.130
Ticari Borglar
-Iliskili Taraflara Ticari Borclar 2,5 3.801 230
-Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 2,5 395.710 142.730
Diger Borglar 5
-Iliskili Taraflara Diger Borclar 2,7
-Iliskili Taraflara Olmayan Diger Borglar 2,7 6.510 7.170
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2,6
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.427 5.393
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 7.427 5.393
- Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar 10 7.427 5.393
OZKAYNAKLAR 21.351.176 22.033.191
Odenmis Sermaye 11 20.000.000 20.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.129) 1.242
- Yeniden Degerleme ve Olciim
Kazanc/Kayiplari (1.129) 1.242
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 11 197.747 116.487
Gecmis Yillar Kar / (Zararlan) 11 1.524.371 286.192
Net Donem Kan / (Zaran) (369.813) 1.629.270
TOPLAM KAYNAKLAR 21.764.624 22.188.714

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihleri itibariylesona eren
dokuz aylik ara donemlere ait Kapsamli Gelir Tablolan
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis
1 Temmuz 1 Temmuz
1 Ocak 2013- 2013 1 Ocak 2012- 2012
Dipnot 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
Satis Gelirleri 12 160.560.319 36.453.316 144.835.283 30.901.813
Satiglarin Maliyeti (-) 12 (160.205.947) (36.400.327) (143.334.747) (30.531.486)
Ticari Faaliyetlerden Kar / (Zarar) 354.372 52.989 1.500.536 370.327
Genel Yonetim Giderleri (-) 13-14 (729.346) (224.866) (620.142) (215.271)
Diger Faaliyet Gelirleri 15 5.176 1.650 2.062 557
Diger Faaliyet Giderleri (-) 15 (15) (1) - -
FALIYET KARI / (ZARARI) (369.813) (170.228) 882.456 155.613
Finansal Gelirler 16 - - 3 1
Finansman Giderleri(-) 17 - - (381) (22)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) (369.813) (170.228) 882.078 155.592
DONEM KARI / (ZARARI) (369.813) (170.228) 882.078 155.592
Hisse Basina Kazang/(Zarar) 18 (0,0185) (0,0085) 0,0441 0,0078
Diger Kapsamh Gelir:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
- Emeklilik planlarindan aktiieryal
kazang ve kayiplar (2.371) (360) (3.080) (1.158)
Diger Kapsamh Gelir (Vergi Sonrasi) (2.371) (360) (3.080) (1.158)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (372.184) (170.588) 878.998 154.434

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde
sona eren dokuz aylik ara donemlere ait
Ozkaynak Degisim Tablolar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Degerleme Kardan Ayrilan
(Odenmis ve Olgiim Kisitlanms Gecmis Yillar Net Donem Toplam
Sermaye Kazang/Kayiplari Yedekler Kar/ (Zarar) Kary/(Zarar) Ozkaynak
01 Ocak 2013 Bakiyesi Not 20.000.000 116.487 286.192 1.629.270 22.031.949
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar - 1.242 - - - (1.242)
01 Ocak 2013 Bakiyesi (Diizeltilmis) Not 20.000.000 1.242 5 286.192 1.629.270 22.033.191
Diger kapsamli gelir gider - (2.371) - - - (2.371)
Net donem zarari 18 - - - - (369.813) (369.813)
Toplam Kapsamli Gelir / Gider - (2.371) - - (369.813) (372.184)
Temettii Odemesi - - - (309.831) (309.831)
Transfer - - 81.260 1.548.010 (1.629.270) -
30 Eyliil 2013 Bakiyesi 20.000.000 (1.129) 197.747 1.524.371 (369.813) 21.351.176
Yeniden Degerleme Ana Ortakhga
ve (")lg:iim Kardan Ayrilan Ait
Kazang/Kayiplar Kisitlannus Gecmis Yillar Net Dénem Toplam
Sermaye Yedekler Kar/ (Zarar) Kary/(Zarar) Ozkaynak
01 Ocak 2012 Bakiyesi 20.000.000 - - 497.135 20.497.135
Diger kapsaml gelir gider - (3.080) - - - (3.080)
Net donem kari 18 - - - - 882.078 882.078
Toplam Kapsamli Gelir / Gider - (3.080) - - 882.078 878.998
Temettii Odemesi - - - - (94.456) (94.456)
Transfer - - 116.487 286.192 (402.679) -
30 Eyliil 2012 Bakiyesi 20.000.000 (3.080) 116.487 286.192 882.078 21.281.677

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde

sona eren dokuz ayhk ara donemlere ait

Nakit Akis Tablolar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Ge¢memis Ge¢memis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Vergi oncesi net kar / (zarar) (369.813) 882.078
Diizeltmeler:
Amortisman 14 1.868 1.092
Finansal Varlik Deger Azalislar1 (+) 12 1.164.022 264.261
Finansal Varlik Deger Artislari (-) 12 (33.709) (186.534)
Kidem tazminat1 karsiligindaki degisim 10 2.034 3.556
Aktiieryal (kayip) / kazang 10 (2.371) (3.080)
Sabit kiymet satis (kar1)/zarari, net - -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar / (zararr) 762.030 961.373
Ticari alacaklardaki degisim 5 (253.653) (152.870)
Diger alacaklardaki degisim 7 7 (10.573)
Diger donen ve duran varliklardaki degisim - 5.573
Ticari borglardaki degisim 5 256.551 172.012
Diger bor¢lardaki degisim (660) 13.597
Finansal yatirimlardaki degisim 4 8.769.666 (3.475.672)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 9.533.942 (2.486.560)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi duran varlik satin alimlari (-) 8 (2.961) (2.805)
Maddi olmayan duran varlik satin alimlari (-) - (2.600)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (2.961) (5.405)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Temettii 6demeleri (309.831) (94.456)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (309.831) (94.456)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen (azahs)/ artis 9.221.150 (2.586.421)
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 1.837.911 3.446.274
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 11.059.061 859.853

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde
sona eren dokuz ayhk ara donemlere ait
Nakit Akis Tablolar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Euro Kapital Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi (Sirket), 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili’'ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatinm Ortakliklarina iliskin
Esaslarini belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyiin yonetilmesinden olusmaktadir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatinm riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore
en aza indirecek bir bicimde dagitmak,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri surekli izlemek
ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri almak,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapmaktir.

Sirket’in merkez adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46.Sokak No:66
Balgat/Ankara olu herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in cikarilmis sermayesi 20.000.000 TL olup Sirket’in sermayesi ve yonetim hakimiyeti
tamamiyla Sahin ailesine aittir.

30 Eylul 2013 itibariyle Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerin %99,50’si Borsa
istanbul’da (“BiST”) islem gérmektedir.

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle Sirket’in 4 calisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2012 - 2 kisi).

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

i.  Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Sirket, muhasebe kayitlann ve kanuni defterlerini yururlikteki ticari ve mali mevzuati
esas alarak Tirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
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EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

ii.

iii.

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam):

ilisikteki finansal tablolar, SPK’min 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik
Biilteni’nde yayimladig1 duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot
gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait finansal tablolarinm
Turkiye Muhasebe Standardi No:34 “ Ara Donem Finansal Raporlama’ya” uygun olarak
hazirlamistir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Lirast (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar Turk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Ara donem finansal tablolar 30 Ekim 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Sirket’in, Yonetim Kurulu ile SPK’nin ara donem finansal tablolari, Genel
Kurul ile SPK’nin yillik finansal tablolar degistirme giicii vardir.

Duzeltmeler :

ilisikteki finansal tablolar TMS / TFRS’ye gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Sabit kiymet amortismanin faydali omiurlerine gore dizeltilmesi
- TMS 19’a gore kidem tazminati dizeltmesi
- Borsada islem goren finansal varliklarin borsa rayici ile degerlenmesi

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablolan ve finansal durum
tablolanna iliskin dipnotlar ile 30 Eylul 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sona eren dokuz
aylik ara donemlere ait kapsamli gelir, nakit akis ve Gzkaynak degisim tablolarn ve ilgili
dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere, kidem tazminati karsiliklarina iliskin aktiieryal kayip/kazancin diger
kapsamli gelir altinda gosterilmesi gerekmektedir. ilgili standardin yeniden diizenlenmesi
sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu degisiklik, standardin belirledigi sekilde 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu dogrultuda onceki donemlerde gelir
tablosunda yer alan aktiieryal kayip/kazang tutarlan, diger kapsamli gelire siniflanarak,
finansal tablolar ve dipnotlar yeniden diizenlenmistir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 7 Haziran 2013 tarihli ve
2013/19 sayii Haftalik Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan,
finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. Bu sebeple, cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildugiinde yeniden simflandinlmistir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)




EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iv.

Vi.

Netlestirme:

Finansal varlik ve bor¢larin netlestirilmesi, sadece hukuken mimkiin olmasi ve isletmenin
bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumluliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda mimkiindiir.

Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Sirket, muhasebe politikalarin1 bir onceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalan
geriye donik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan :

Sirket, cari donemde KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan
uygulamistir.

1 Ocak 2013 tarihinden sonra gecerli olan standartlar ile onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir.

TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Standart bir kontrol modeli
olusturmus ve yatinm vyapilan isletmenin konsolidasyon kapsamina dahil olup
olmamasinda bu model belirleyici unsur olarak kabul edilmistir.

TFRS 11 “Musterek Anlasmalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve
misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Misterek
faaliyetler ayn bir miisterek anlasma tiiri olarak tanimlandiginda genel olarak is
ortakligi seklinde ele alinacak ve vyalmizca Gzkaynak yOnetimine goére
muhasebelestirilecektir. Bu durumda oransal konsolidasyon yontemi artik
uygulanmayacaktir.

- TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olciimii”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillk raporlama donemleri icin gecerlidir. TFRS 13, finansal durum
tablosunda gosterilen veya finansal tablolarin aciklayici notlarina dahil edilen finansal
ya da finansal olmayan kalemlerin gercege uygun deger olciimlerinin diizenlemesini
tek bir standart altinda toplar.

- TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik); 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillk raporlama donemleri icin gecerlidir. Standart’ta
tanimlanmis fayda planlarinda kazanc ve zararlarnn ertelenmesine iliskin uygulanan
“koridor” yaklasimi elimine edilmistir. Tanimlanmis fayda planlarina iliskin aktieryal
kazang ve zararlar, gelecek donemlerde kar/zarar yerine diger kapsamli gelirler
arasinda gosterilecektir. Tazminat ve emeklilik taahhutlerine iliskin yukumluliklerin
muhasebelestirilmesinde zamanlamaya iliskin degisiklikler yapilmistir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)




EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vi.

TFRYK 20 “Yeristii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat”; 1 Ocak 2013
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillk raporlama donemleri icin gecerlidir.
Madenlerle ilgili Uretim sirasinda olusan sokme maliyetlerinin muhasebelestirilmesine
yer verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarn (devam):
TFRS lyilestirmeleri;

Mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009-2011 dénemi Yiluik TFRS lyilestirmeleri
yayinlanmistir. Bu degisiklikler acil olmayan fakat gerekli degisikliklerdir. 1 Ocak 2013
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. TMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar, TMS 28 istiraklerdeki Yatinmlar ve TMS 31 s
Ortakliklarindaki Paylarda mevcut bulunan aciklamalari birlestirir. istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki paylara iliskin yeni aciklama kosullar ile konsolide edilmeyen
yapilandinlmis isletmelere iliskin yeni kosullar1 getirir. Bu standart sadece
aciklamalara iliskin oldugu icin, finansal tablolara alinan tutarlar iizerinde etkisi
olmayacaktir.

- TFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar (Degisiklik)”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yilik raporlama donemleri icin gecerlidir. Degisiklik, isletmenin
netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana sozlesme veya
benzer duzenlemelere tabi olan finansal araclanyla ilgili olarak dipnotlarda aciklama
yapilmasini gerektirir.

- TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. TMS 27’nin iptal edilmesi ile konsolidasyon
sartlan ve diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar TFRS 10 ve TFRS 12’ye
eklenmistir.

- MS 28 “istirakler ve Is Ortakliklarindaki Paylar (Degisiklik)”; 1 Ocak 2013 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Degisiklik ile TFRS
12’ye aciklamalar eklenmistir.

- TFRS 10, TFRS 11 VE TFRS 12 “Gecis Rehberi- Konsolide Finansal Tablolar, Misterek
Anlasmalar ve Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”; 1 Ocak 2013 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, gecis
siirecine iliskin hususlara agiklik getirmektedir. Degisiklik, sadece kilavuz niteliginde
olmas1 ve zorunlu yirurluk tarihinin standartlarin kendi yirirliik tarihler ile aym
olmasit nedeniyle, finansal tablolara yansitilan tutarlar {zerinde hicbir etki
yaratmayacaktir.

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillk raporlama donemleri icin gecerlidir. Karsilastirmali bilgilerde asgari olmasi
gereken bilgiler ile muhasebe politikalarinda bir degisiklik, geriye doniik bir hatamn
diizeltilmesi veya yeniden siniflandirma s6z konusu oldugunda karsilastirmali olarak
sunulacak bilgilere acgiklik getirilmistir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
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EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Vi.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarn (devam):

TMS 16 “Bina, Tesis ve Cihazlar; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Yedek parca ve bakim ekipmanlarinin bina, tesis
ve techizat tamimina uyduklan takdirde bu simflandirmaya dahil olmalarini, aksi
takdirde, bu kalemlerin stok olarak simiflandirilmasi gerektigi konusunda agiklik
getirmektedir.

TMS 32 “Finansal Araclar: Sunum”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Ozkaynaga dayali finansal arac sahiplerine
yapilan dagitima iliskin gelir vergisi ve ozkaynaga dayali bir finansal aracin islem
maliyetlerine iliskin gelir vergilerinin TMS 12 Gelir Vergileri uyarinca
muhasebelestirilmesini aciklik getirmektedir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis
standartlar ve yorumlar:

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama dénemi icin heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedikce yeni standart ve yorumlann vyirirliige girmesinden sonra finansal
tablolarin ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlan netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmas1” ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas burolar gibi)
sistemlerindeki uygulama alamina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S0z
konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Simiflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin
ilk safhas1 finansal varliklarin ve yukiumluliklerin olcllmesi ve siniflandinlmasina iliskin
yeni hilkimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve Glciimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen
olarak simflandinlan finansal yukumliliklerin olcumuni etkileyecektir ve bu tir finansal
yikimliliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Ana Ortaklik, standardin finansal durumu ve
performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
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EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Vi.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan (devam):

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen vyeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki
degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmms fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yirirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu standart ve yorumlar TFRS’de vyiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden
muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon
hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirnm sirketlerinin bagli ortakliklarini UFRS 9 Finansal
Araclar standardi hiikiimleri cercevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri
gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
herhangi bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligli - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir
deger aciklamalan (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gercege uygun deger olciimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36
Varliklarda deger disiikligli standardindaki deger disikligiine ugrams varliklarin geri
kazanilabilir degerlerine iliskin baz1 agiklama hiikiimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger
disikligline ugramis varliklarnin (ya da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden
elden cikarma maliyetleri dusulmis geri kazanlabilir tutarinin olcumi ile ilgili ek
aciklama hiikiimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS 13’ uygulamissa
erken uygulamaya izin verilmektedir. Soz konusu standardin Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme - Tiirev iriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013’de UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina
getirilen degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin
kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda
riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna
getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Vii.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:
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30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettili ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Alim-Satim Amach Finansal Varliklar

Alim-satim amacli finansal varliklar, bilancoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
lizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde
gercege uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amach finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis azalislan sonucu ortaya c¢ikan kar
veya zarar donem kar zararina yansitilmaktadir.

Alim-satim amacli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore
kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters Repo islemlerinden Alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar, (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati
arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve
nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlarn ile tutan belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz
olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlan icermektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire icinde bir borcun 6denmesi icin
kullanilmak uzere veya baska bir nedenle siniflandirnlmis nakit ve benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri
olarak simflandinlmaktadir. Donem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar
kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlan lzerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar
ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilmistir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Vii.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):
Finansal Araglar

Finansal Varliklar:

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar dusiildiikten sonra kalan tutar
uzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatinm araglarimin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarlir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandinlir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin
beklenen omri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal varligin tam olarak net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya =zarara yansitilan finansal varliklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal varlklar:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim
amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmas:
amaciyla edinildigi zaman so6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev uriinleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandinlir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak sinmiflandinlir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
odeme planina sahip, sabit vadeli borclanma araclar, vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar olarak simflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikliigli tutan disiilerek kayitlara
alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibaryla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi
bulunmamaktadir.
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2.

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Vii.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

Finansal Araglar (devam)

Satilmava hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan
veya (b) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde oOlciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde &lciilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varlklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda vyer
verilmektedir. Bu tir varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplan icinde gosterilmektedir. ilgili varigin elden cikarilmasi veya deger
disiikligli olmast durumunda ozkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir
tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak
araglarna yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
dusus karsitiklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
olarak siniflandirilan 6zkaynak araglan haricinde, deger diisiikliigli zaran sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zaran
gelir tablosunda iptal edilebilir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yukumlilik musterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla
alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto
oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar
ve krediler bu kategoride simiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisiikligli dusiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikligii:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplan, her bilanco tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi
ve s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlan uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikligli zaran olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dusiikliigli tutarn gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
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vii.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

Finansal Araglar (devam)

Finansal varliklarda deder diisiikliigii (devam)

Bir karsiik hesabinin kullamlmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar
haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin
kayitl degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsiik hesabindan duslilerek silinir. Karsiik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglan haricinde, deger diisiikliigii zaran sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger diisikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikligii
zaran, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman
muhasabelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.Satilmaya hazir ozkaynak araclarinin
gercege uygun degerinde deger disikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Sirket’in  finansal yiikiimliliikleri, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yikimluligin ve oOzkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore
simflandintir.Sirket’in tum borclan dustldiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yikiimlilikler ve
Ozkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalan asagida
belirtilmistir.

Finansal yikimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliliikler veya diger finansal yiikiimliilikler olarak siniflandinlir.

Gercede Uygun Deder Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimliiliikler:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliilikler, gercege
uygun degeriyle kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege
uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da
kayiplar, soz konusu finansal yukimliluk i¢in odenen faiz tutarin1 da kapsar.
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Finansal Araglar (devam)

Dider Finansal Yukimliliikler

Diger finansal yikiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arnndirlmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram lzerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili
faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz oram; finansal
aracin beklenen omru boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit odemelerini tam olarak ilgili finansal
yikimluligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacak ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti
cercevesindeki takas alacaklarini ve borclann ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklan
ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir.
Ticari alacak ve borclar kayda alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz
yontemi kullamlarak indirgenmis maliyet degeri lizerinden gosterilir.

Diger Alacak ve Borclar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borclar bu kalemlerde gosterilir.

Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varhk

Bilancoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar
kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bilancoda yer alan diger yiikiimliilik siniflarina girmeyen hesaplar Diger Kisa/Uzun Vadeli
Yukumluliikler kaleminde raporlanir.
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Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullanilmak lzere, baskalarina kiraya
verilmek (gayrimenkuller disindaki duran varliklar icin) veya idari amaclar cercevesinde
kullanilmak Uizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi ongoriilen fiziki kalemleri
maliyet modeli cercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkiin
olmayan vergiler, maddi duran varligi kullamma hazir hale getirmek icin yapilan
masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullammina baslandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar hari¢, amortismana tabi varliklar, sirket yonetimi
tarafindan belirlenen faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal
amortisman yontemine gore kist amortismana tabi tutulmaktadir.

Varliklarin tahmini faydali émiirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir ;
Doseme ve demirbaslar 4-5 yil

Sirket, her bilanco tarihinde maddi duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylan disiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, deger dusiikliigii tutarim belirleyebilmek icin o varligin geri
kazanlabilir tutan tahmin edilmektedir. ilisikteki finansal tablolarda, deger diisiikliigiine
konu varlik bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve
tikenme paylan ile kalici deger kayiplar disiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan
maddi olmayan duran varliklar, ozellikle yaziimlar, 3 yillik faydali omirleri Uzerinden
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.
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Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde
bulundugu istirakleri ve bagh ortakliklan ve bagli ortakliklan disindaki kuruluslar, Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak
yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu uyesi, genel mudir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lizere vyiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d)
bendine gore Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatinm fonlar ve ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar
vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarimin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi
kazanglan Uzerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar
Kurulu, bu vergi kesintisi oranin1 her bir 6deme ve gelir icin ayn ayn sifira kadar
indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yukseltmeye yetkilidir. S0z konusu tevkifat
orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincli Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet
yatinm fon ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanclarnnmin elde edilmesi sirasinda
15’inci Madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili
vergi dairesine odenmis olmak sartiyla, aym1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali
fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarimin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tlizere
193 say1li Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67’nci

Madde’nin (1) numarali fikrasina gore menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka
ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarinin alim-satim kazanclan ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gecici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet

yatirnm fonu ve ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gizerinden
Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlar’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Yiikiimliiliikler

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve yiikimlilikler
raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kurlann kullanilarak Turk Lirasi’na
cevrilmektedir. Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki
fiili kurlar kullanilarak Tirk Lirasi'na cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir
ve giderleri kapsaml gelir tablolarina dahil edilmektedir.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yikumlilik metodu kullanmlarak, varliklarin ve yikimluluklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlan arasinda olusan
gecici farklar uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin
TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo ddénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergiye tabi tiim
gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklan, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarinin olacagi varsayimiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumliluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yukumlulukleri,
karsiikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirm

Fonlan ve Ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclart Kurumlar vergisinden
mustesna olmasindan dolay1 ertelenmis vergi hesaplanmamistir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

is Kanunu'na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/1l. maddesinde
belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagrilan, evlenip bir yil
icinde isten ayrilan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminat1 ddemekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas
tutar olup, bu tutar 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle her hizmet yili icin 3.129,25 TL ile
sinirlandintmistir (31 Aralik 2012 - 3.033,98 TL).

ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati yikiimliiliigiinii TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir.
Kidem tazminati1 yukumluluklerinin, ozellikleri acisindan, bu kissimda tanimlanan ‘Calisma
Dénemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlar’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu
yikimliiliikler, asagida aciklanan ‘Ongériilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar
kullamlarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
glivenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalan veya isten cikarilmalarn durumunda gelecekte odenecek
ylkimluliigiin bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslan veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan biyik ise, kidem tazminati tavam
esas alinarak 30 Haziran 2013 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla
sabit kalacagi varsayilmis ve daha sonra bu deger Devlet ic Borclanma Senetlerinin
ortalama faiz orani olarak ongoriilen %9,20 (31 Aralik 2012 - %10), ongorilen enflasyon
oram %5,0 (31 Aralik 2012 - %5,1) esas alinmak suretiyle hesaplanan yillik %4,00 (31
Aralik 2012 - %4,66) reel iskonto oranm ile indirgenerek kidem tazminati
yikimluliigiiniin raporlama tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlan isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandinlarak raporlanir .

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan, Sirket’in esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiSlarin gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik
yatinmlan ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiSlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislarn, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklan ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutan belirli nakde kolayca

cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatinmlan icermektedir.
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Hisse Basina Kazanc / (Zarar)

Hisse basina kazanc / (zarar), donem net kan veya zarannin cari donemde mevcut
hisselerin agirlikli ortala adedine béliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden
hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilirler. Hisse
basina kazanc / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang / (zarar) hesaplamasinda kullamlan agirlikli hisse
senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye doniik olarak uygulanmak suretiyle
elde edilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte,
raporlama doneminden sonra ortaya cikan dizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi
halinde ise onemli olmas1 durumunda ilgili donemde agiklamaktadir.

Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkin yukumlilikler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta ve kosullu varlik ve yiikiimliliikler olarak degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS/TFRS ’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, raporlama tarihi
itibaryla finansal tablolarda yer alan varliklar ve yikimliiliklerin raporlama degerini,
raporlama dis1 yukumluliklere iliskin agiklamalan, donem icerisinde olusan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir.
Ancak, gercek sonuclar, bu sonuclardan farklilik gosterebilmektedir
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL):

30 Eylal 2013

31 Aralik 2012

Bankalar (Vadesiz mevduat) 537 7.345
Ters repo alacaklan (Gecelik) 710.138 176.026
Borsa para piyasalarindan alacaklar 2.913.500

Ozel kesim tahvil ve bonolar 7.434.886 1.654.540

Kamu Kesimi Tahvil ve Bonolan

Toplam 11.059.061 1.837.911

Borsa Parasasindan olan alacaklarin vadesi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

0-45 giin 2.913.500

Ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 Baglanan Tutar Faiz Oram (%) Vade Tarihi 30 Eyliil 2013 Tutar
Ters repo (gecelik) 500.000 6,85 01.10.2013 500.101
Ters repo (gecelik) 210.000 6,00 01.10.2013 210.037
Toplam 710.000 710.138

31 Arabik 2012 Baglanan Tutar Faiz Oranm (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2012 Tutar
Ters repo(gecelik) 105.000 5,33 02.01.2013 105.015
Ters repo(gecelik) 71.000 5,27 02.01.2013 71.011

Toplam 176.000 176.026
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4. Finansal Yatinmlar

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yatinmlarimin detay1 asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Gergege

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse senedi 2.650.010 2.806.028 2.802.388
Kamu kesimi tahvili 2.623.000 2.647.493 2.649.300
Ozel sektor tahvili 3.839.616 3.862.753 3.885.660
Ozel sektor bonosu 981.954 998.041 997.978
Toplam 10.094.580 10.314.315 10.335.326
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yatinmlarinin detayr asagidaki gibidir:
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Gergege
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse senedi 954.127 1.288.653 1.277.891
Kamu kesimi tahvili 5.600.025 5.533.211 5.532.951
Ozel sektor tahvili 4.437.517 4.470.811 4.469.516
Ozel sektor bonosu 9.041.676 8.957.459 8.954.947
Toplam 20.033.345 20.250.134 20.235.305

30 Eylul 3013 tarihi itibariyle ticari amac ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil senetlerinin
faiz oranlan %3,75 -%5,25 araligindadir.(31 Aralik 2012: %5,94 - %6,62).
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Ticari Alacak ve Borclar

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki
gibidir (TL) :

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Menkul kiymet takas alacaklan 356.910 103.257
Toplam 356.910 103.257

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir
(TL) :

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Menkul kiymet takas borclan
iliskili taraflara olmayan ticari borclar 395.710 142.730
Odenecek alim-satim komisyonlari
iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 19) 3.801 230
Toplam 399.511 142.960

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borclar

30 Evylal 2013 31 Aralik 2012
Odenecek Personel Ucretleri

Toplam

Diger Alacaklar ve Borclar

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir
(TL) :

30 Eylal 2013 31 Aralik 2012

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
-Vergi dairesinden alacaklar 5.573 5.573
-Personelden alacaklar 993 1.000
Toplam 6.566 6.573
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Diger Alacaklar ve Borclar (devam)

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir
(TL) :

30 Eylal 2013 31 Aralik 2012

iliskili olmayan taraflara diger borglar;
Odenecek vergi ve fonlar 2.002 5.256
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.673 1.914
Odenecek avukat iicretleri 835 -
6.510 7.170

Toplam
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30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi Duran Varliklar

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet ;

Demirbaslar

Ara Toplam

Birikmis amortismanlar ;

Demirbaslar

Ara Toplam (Dipnot 14)
Net Deger

Maliyet ;

Demirbaslar

Ara Toplam

Birikmis amortismanlar ;

Demirbaslar

Ara Toplam (Dipnot 14)

Acilis Kapanis
1 Ocak 2013 ilaveler Satislar 30 Eylul 2013
4.779 2.961 7.740
4.779 2.961 7.740
1.115 1.019 2.134
1.115 1.019 2.134
3.664 5.606
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :
Acilis Kapanis
1 Ocak 2012 ilaveler Satislar 31 Aralik 2012
998 3.781 4.779
998 3.781 4.779
187 928 1.115
187 928 1.115
811 3.664

Net Deger
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30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. Maddi Olmayan Duran Varliklar

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet; Acilis Kapanis

1 Ocak 2013 ilaveler Satislar 30 Eylul 2013
Haklar 2.600 2.600
Ara Toplam 2.600 2.600
Birikmis itfa paylan;
Haklar 596 849 1.445
Ara Toplam (Dipnot 14) 596 849 1.445
Net Deger 2.004 1.155
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :
Maliyet; Acilis Kapanis

1 Ocak 2012 ilaveler Satislar 31 Aralik 2012
Haklar 2.600 2.600
Ara Toplam 2.600 2.600
Birikmis itfa paylar;
Haklar - 596 - 596
Ara Toplam (Dipnot 14) - 596 - 596
Net Deger - 2.004 - 2.004
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10. Calisanlara Saglanan Faydalar

1.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yikiimlilikler kidem tazminati karsiliklarindan ibaret
olup asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Donem basi kidem tazminati karsiligi 5.393
Donem icerisindeki odemeler (2.346)
Faiz maliyeti 101 -
Cari hizmet maliyeti (Dipnot 14) 1.908 6.635
Aktueryal kazang/ (kayip) 2.371 (1.242)
Donem sonu kidem tazminati karsilig: 7.427 5.393

Ozkaynaklar
a) Sermaye

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisinin detayi
asagidaki gibidir:

. . . Hisse Tutan Odenmis
Sermayedarlar Hisse Grubu  Ortaklik Pay1 (%) Hisse Adedi TL Sermaye
Tutan
Mustafa Sahin A 0,00500 100.000 100.000 100.000
Halka Acik Kisim B 0,99500 19.900.000 19.900.000 19.900.000
Toplam 100,00 20.000.000 20.000.000 20.000.000

Sirket’in kayith sermaye tavanm 50.000.000 TL’dir.

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 100.000 adedi nama yazili A Grubu ve
19.900.000 adedi hamiline yazili B Grubu olmak iizere toplam 20.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. Sirket sermayesinin tamami odenmistir.

Yonetim kurulu Uyelerinin seciminde A grubu paylann her biri 1.000 (bin) oy hakkina sahiptir.

Sermaye artinmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklan simirlandirilimadigi taktirde, A grubu
paylar karsiiginda A grubu, B grubu paylar karsiiginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir.
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11.

b)

Ozkaynaklar (devam)

Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak lzere
asagidaki sekilde ayrilmaktadir:

a) |. Tertip Yedek: Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar |. Tertip
yedek akce olarak aynlir.

b) Il. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i
tutaninda kar pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip
yedek akce olarak aynlir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisim gecmedikce, minhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin oniine gegcmeye veya

sonuclarni hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan ayrilan kistlanmis yedekler asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Yasal Yedekler 197.747 116.487
Toplam 197.747 116.487

Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

Gecmis yillar kar / (zararlan) dagilim asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Gecmis yil karlari/(zararlar) 1.834.202 286.192
Odenen temetti (_309.831) -
Toplam 1.524.371 286.192
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12. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

Hisse senetleri
Devlet tahvili

O/N ters repo
Borsa para piyasasi
Vadeli Ters Repo
Banka Garantili Bono

Ara Toplam

Faiz gelirleri

Temettu Gelirleri
Hisse senetleri gerceklesmemis
deger artis/ (azalislan),net
Devlet tahvilleri gerceklesmemis
deger artis/ (azalislan),net
Ozel kesim bono gerceklesmemis
deger artis/ (azalislan),net
Ozel kesim tahvili
gerceklesmemis deger
artis/ (azalislar),net
Repo gerceklesmemis
deger artis/ (azalislan),net
Borsa para piyasasi
gerceklesmemis deger
artis/ (azalislar),net

Ara Toplam

Genel Toplam

1 Ocak 2013
30 Eylal 2013

1 Temmuz 2013

30 Eylal 2013

1 Ocak 2012
30 Eylul 2012

63.097.345
3.280.187
66.576.071
7.662.019
18.911.755
980.828

160.508.205

1.182.427

(644.056)
(324.657)

(195.309)

24.097

112

9.500

O
N
RN
—_
N

160.560.319

30

6.903.163 14.594.278
98.976 5.857.041
18.147.756 81.676.353
6.158.727 33.557.957
5.163.377 8.471.647
36.471.999 144.157.276
329.377 752.695
3.040

(289.924) (245.718)
28.730 82.779
(38.999) 82.131
(57.766) 21.595
138 28

9.761 (18.543)
(18.683) 678.007
36.453.316  144.835.283

1 Temmuz 2012

30 Eylul 2012

6.123.578
2.481.057
6.772.479
6.925.794
8.471.647

30.774.555

275.219

(146.041)
(44.282)

24.136

31.464

(144)

30.901.813
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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Satislarin maliyeti asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2013 1 Temmuz 2013 1 Ocak 2012
30 Eylul 2013 30 Eylul 2013 30 Eylul 2012

1 Temmuz 2012
30 Eylul 2012

Hisse senetleri 63.129.319 6.883.187 14.539.929
Devlet tahvili 3.021.738 96.140 5.387.818
O/N ters repo 66.567.000 18.145.000 81.652.000
Borsa para piyasasi 7.615.000 6.115.000 33.293.000
Vadeli Ters Repo 18.904.000 5.161.000 8.462.000
Banka Garantili Bono 968.890

Toplam 160.205.947 36.400.327 143.334.747

13. Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2013 1 Temmuz 2013 1 Ocak 2012
30 Eylul 2013 30 Eylul 2013 30 Eylul 2012

6.168.383
2.251.103
6.778.000
6.872.000
8.462.000

30.531.486

1 Temmuz 2012
30 Eylul 2012

Genel yonetim giderleri 729.346 224.866 620.142

Toplam 729.346 224.866 620.142

Niteliklerine gore genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2013 1 Temmuz 2013 1 Ocak 2012

30 Eylul 2013 30 Eylal 2013 30 Eyliil 2012

Komisyon ve diger hizmet giderleri 405.525 123.295 363.271
Personel giderleri 141.112 51.644 96.298
Kira giderleri 70.266 10.266 102.600
Tescil ve ilan giderleri 1.129 - 5.566
Amortisman giderleri (Dipnot 8) 1.019 324 659
Mahkeme ve avukatlik giderleri 14.807 7.567 10.955
Bakim ve onarim gideri 11.739 4.267 11.037
Danmsmanlik ve denetim giderleri 30.335 12.691 14.013
Diger giderler 21.687 4.868 3.055
Genel kurul giderleri 11.668 0 4.934
Kidem tazminati giderleri (Dipnot 10) 1.908 1.214 4.455
Noter ucretleri 572 80 1.001
Kirtasiye giderleri 330 - 634
Diger Genel Yonetim Giderleri 16.400 8.216 -
itfa giderleri(Dipnot 9) 849 434 433
Vergi, resim ve harclar - - 1.231
Toplam 729.346 224.866 620.142

31

1 Temmuz 2012
30 Eylul 2012

119.624
42.908
31.800

471
220
3.613
3.296
7.818
3.769

899
71
23

162
597

215.271
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14. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Genel yonetim giderleri

Toplam

Maddi duran varliklar
(Dipnot 8)

Maddi olmayan duran
varliklar (Dipnot 9)

Toplam

Genel yonetim giderleri

Toplam

Personel giderleri
Kidem tazminati giderleri

Toplam

1 Ocak 2013
30 Eylal 2013

1 Temmuz 2013

30 Eylal 2013

1 Ocak 2012
30 Eylul 2012

1 Temmuz 2012

30 Eylil 2012

—
(o]
o
oo

—
(e
O
(o]

1 Ocak 2013
30 Eylal 2013

~N
U1
(o]

1 Temmuz 2013

30 Eylal 2013

1.092

1.09

N

1 Ocak 2012
30 Eylul 2012

1 Temmuz 2012

30 Eylal 2012

1.019

849

—
(e
O
(o]

1 Ocak 2013
30 Eylal 2013

324

~N
U1
(o]

1 Temmuz 2013

30 Eylal 2013

659

—
o
\O
N

1 Ocak 2012
30 Eylul 2012

220

(¥
(o]
N

1 Temmuz 2012

30 Eylil 2012

1 Ocak 2013
30 Eylal 2013

1 Temmuz 2013

30 Eylal 2013

1 Ocak 2012
30 Eylul 2012

43.807

I

3.80

~N

1 Temmuz 2012

30 Eylil 2012

141.113
1.908

143.021

32

51.645
1.088

(5]

2.73

N

96.298
4.455

100.753

42.908
899

I

3.80

~N
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15.

16.

17.

Diger Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2013 1 Temmuz 2013 1 Ocak 2012
30 Evylal 2013 30 Eylul 2013 30 Eylul 2012

1 Temmuz 2012
30 Eylul 2012

SGK %5 isveren prim tesvigi 3.201 1.648 2.062
Temettu Gelirleri 1.963 (1)

Diger Gelirler 12 3 -
Toplam 5.176 1.650 2.062

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2013 1 Temmuz 2013 1 Ocak 2012
30 Evylal 2013 30 Eylul 2013 30 Eylul 2012

557

1 Temmuz 2012
30 Eylul 2012

Diger Giderler 15 1 -

—_

(8]

[|=
1

Toplam

Finansal Gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2013 1 Temmuz 201: 1 Ocak 2012
30 Eylil 2013 30 Eylul 201 30 Eylul 2012

Diger finansal gelirler - - - 3

1
1
oo

Toplam

Finansal Giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2013 30 1 Temmuz 201: 1 Ocak 2012
Eylul 2013 30 Eylal 201 30 Eylal 2012

Diger finansal giderler - - 381

1
1
(¥§)

81

Toplam

1 Temmuz 2012
30 Eylul 2012

B

1 Temmuz 2012
30 Eylul 2012

SIS
NN
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18. Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir :

30 Eylul 2013 30 Eylul 2012
Donem kari/(zarar) (369.813) 882.078

Raporlama donemi itibariyle
agirlikl ortalama
hisse adedi 20.000.000 20.000.000

(1 TL nominal degerdeki
hisseye isabet eden)

Hisse basina kazancg (TL) (0,0185) 0,0441

19. Iliskili Taraf Aciklamalan

a) Iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyle iliskili taraflardan alacaklar yoktur.

b) iliskili taraflara borclar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylal 2013 31 Aralik 2012
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Euro Yatinm Menkul
Degerler A.S.* 3.801 230
Toplam (Dipnot 5) 3.801 230

* Odenecek alim satim komisyonlarindan olusmaktadir.
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19. Iliskili Taraf Aciklamalar (devam)

c) iliskili taraflarla yapilan alislar ve satislar asagidaki gibidir (TL):

Sirket’in iliskili taraflardan hizmet alimlarinin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012

Euro Portfoy Yonetimi A.S

- Portféy Yénetim Ucreti 315.207 407.540
Euro Yatirnm Menkul Degerler A.S

- Kira 82.600
- Hisse Senedi Islem Komisyonlari 69.895 39.771
- Diger Komisyonlar 28.920 32.232
Best Havacilik Hizmetleri A.S. 20.532 50.000
Mustafa SAHIN 56.000

Toplam 490.554 612.143

30 Eylul 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihleri itibanyla ortaklara odenen temetti tutan, sirasiyla,
309.831 TL ve 94.456 TL'dir.

30 Eyldl 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihleri itibanyla st diizey yoneticilere saglanan licret ve
benzeri menfaatlerin briit toplami, sirasiyla, 107.837 TL ve 113.385 TL’dir.

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve
verilen teminat bulunmamaktadir.

20. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

i

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafimin, yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.
Sirket, portfoyiinde bulundurdugu devlet tahvili ve 6zel kesim tahvilleri ve 6zel sektor
bonolarindan olusan alim satim amacli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri
grubunda yer alan borsa para piysasindan olan alacaklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.
Kamu kesimi borclanma senetleri ve borsa para piyasasindan olan alacaklar hazine garantisi
iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir.

Kredi riski tablolar ve agiklamalari; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34

sayill kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara donemlerde
sunulmamaktadir.
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20. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devam)

ii.

iii.

Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisin sirdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara
O0denen temetti tutarnim degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler
cikarabilir ve borclanmayi azaltmak icin varliklarini elden cikarabilir.

Sirket, sermaye yonetimini borc/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukimlulukler toplami) tutarindan dusulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal
durum tablosunda belirtilen ozkaynaklarin toplamidir.

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla toplam sermayenin net borclara orani
asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylal 2013 31 Aralik 2012

Toplam bor¢ 413.448 155.523

Eksi: nakit ve nakit benzerleri (11.059.061) (1.837.911)

Net borc (10.645.613) (1.682.388)

Toplam sermaye 21.351.176 22.033.191

Bor¢/sermaye oram (0,4986) (0,0764)
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borclarindan kaynaklanan yikumliilukleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in onceki
donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismin1 nakit ve
benzeri kalemler ile finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini
ozkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun
olarak gerceklestirmektedir. Sirket’in tirev finansal yukumlulukleri bulunmamaktadir.

Likidite riski tablolar ve aciklamalan; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve

1/34 sayili kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara donemlerde
sunulmamaktadir.
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20. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Piyasa Riski

Vi.

Vi

iy

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz
oram riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa
riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinluk olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu’'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portoyu, portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim goOstermekte, belirsizligin  hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine calisilmaktadir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yukimlilikler ve bilanco dis1 yukimliliuklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket
30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay
kur riskine maruz kalmamistir.

Faiz Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarnn Sirket’in faize duyarl
varliklan iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Faiz orani riski tablolarn ve aciklamalar; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve
1/34 sayili kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara donemlerde
sunulmamaktadir.

. Fiyat Riski

Sirket, portféylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle IMKB’de
islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 280.238 TL artis /azalis olusmaktadir (31
Aralik 2012: 127.789 TL).
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

21. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalan ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

itfa Edilmis Krediler ve  Satilmaya Gergcege Uygun Deger itfa Edilmis Kayith Gergege
30 Eyliil 2013 Degerlerinden Alacaklar Haznr Farklan Gelir Degerlerinden Deger Uygun
Gosterilen Diger Yatirnmlar Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Deger
Finansal Varhklar Finansal Varhklar Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 537 - - 11.058.524 - 11.059.061 11.059.061
Finansal Varliklar - - - 10.094.580 - 10.314.315 10.335.326
Ticari Alacaklar 356.910 - - - - 356.910 356.910
Diger Alacaklar 6.566 - - - - 6.566 6.566
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - 399.511 399.511 399.511
Diger Borglar - - - 6.510 6.510 6.510
itfa Edilmis Krediler ve  Satilmaya Gergcege Uygun Deger itfa Edilmis Kayith Gergege
31 Aralik 2012 Degerlerinden Alacaklar Haznr Farklan Gelir Degerlerinden Deger Uygun
Gosterilen Diger Yatirnmlar Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Deger
Finansal Varhklar Finansal Varhklar Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.345 - - 1.830.566 - 1.837.911 1.837.911
Finansal Varliklar - - - 20.033.345 - 20.250.134 20.235.305
Ticari Alacaklar 103.257 - - - - 103.257 103.257
Diger Alacaklar 6.573 - - - - 6.573 6.573
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - 142.960 142.960 142.960

38



EURO KAPITAL MENKUL DEGERLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Diger Borglar - - - 7.170 7.170 7.170
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22.

23.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

30 Eyldl 2013 tarihinde 3.254,44 TL olan kidem tazminati tavam 1 Ekim 2013 tarihinden
itibaren gecerli olmak uzere 3.254,44 TL'ye yikseltilmistir(31 Aralik 2011 -3.033,98 TL).

Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Yoktur.
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