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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden Denetimden
VARLIKLAR Referanslar Ge¢cmemis Gecmis
31 Mart2012 31 Arahik 2011

Cari / Donen Varhiklar 21.146.360 20.514.097
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 6.695.338 3.446.274
Finansal Yatirmmlar 7 14.188.610 17.062.250
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8 256.497 -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 9 5.724 -
Diger Donen Varliklar 14 191 5.573
Cari Olmayan / Duran Varhiklar 5.889 811
Maddi Duran Varliklar 10 3.397 811
Maddi Olmayan Duran Varhklar 11 2.492 -
Toplam Varhklar 21.152.249  20.514.908
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 250.668 17.773
Kisa Vadeli Ticari Borglar 8 241.449 5.011

-lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Dipnot 23) 53.168 3.645

-Diger Ticari Bor¢lar 188.281 1.366
Kisa Vadeli Diger Borglar 9 9.219 12.762

-lliskili Taraflara Diger Bor¢lar (Dipnot 23) - 2.155

-Diger Bor¢lar 9.219 10.607
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.762 -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar 13 1.762 -
OZKAYNAKLAR 20.899.819  20.497.135
Odenmis Sermaye 15 20.000.000 20.000.000
Gegmis Yillar Kar/Zaran 15 497.135 -
Net Dénem Kari 22 402.684 497.135
TOPLAM KAYNAKLAR 21.152.249 20.514.908

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIiT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden  Denetimden
Referanslar Ge¢memis Gecmis
01 Ocak - 11 Mart -

31 Mart2012 31 Mart2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 16 62.790.513 22.537.520
Satiglarm Maliyeti 16 (62.321.928) (22.533.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler (net) 16 134.953 (144)
BRUT KAR/ZARAR 603.538 4.376
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (201.378) (18.529)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 524 -
FAALIYET KARI 402.684 (14.153)
Esas Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler 20 - 37.151
Esas Faaliyet Dis1 Finansal Giderler (-) 20 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR 402.684 22.998

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri - -

- Dénem Vergi Gelir/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri - -

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 402.684 22.998
DONEM KARI 22 402.684 22.998
Toplam Kaps amli Gelirler 402.684 22.998

Toplam Kaps amli Gelirin Dagilinu

Aznlik Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar 402.684 22.998
Hisse Basina Basit Kazang 22 0,02013 0,00230
Siirdiiriilebilir Faaliyetlerden Hisse Basina Basit Kazan¢ 22 0,02013 0,00230

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Kisitlanmms Gec¢mis Yillar Net Donem Toplam
Dipnot Sermaye Farklan ihrac Primleri  Yedekler Karlan Kan 0zsermaye
Referanslan
01 Ocak 2012 bakiyesi 20.000.000 - - - - 497.135 20.497.135
Sermaye Artisi 15 - - - - - - -
Net donem kari 22 - - - - - 402.684 402.684
Transfer - - - 497.135 (497.135) -
31 Mart 2012 bakiyesi 20.000.000 - - - 497.135 402.684 20.899.819
Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Kisitlanmg Azihk Net Donem Toplam
Dipnot Sermaye Farklan ihrac Primleri  Yedekler Pay Kan 6zsermaye
Referanslan
01 Ocak 2011 bakiyesi - - - - - - -
Sermaye Artisi 15 10.000.000 - - - - - 10.000.000
Net donem kar1 22 - - - - - 22.998 22.998
31 Mart 2011 bakiyesi 10.000.000 - - - - 22.998 10.022.998

Mlisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Dipnot Ge¢memis Gecmis
Referanslar1 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akim

Net donemkari 22 402.684 22.998
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net donem kari ile
mutabakatim saglamak icin yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 19 327 -
Finansal varlik deger azahglari(+) 16 102.663 -
Finansal varlik deger artiglari (-) 16 (117) (144)
Kidem Tazminat1 Kargilik gideri 19 1.762
AKktif ve Pasif Kalemlerdeki Degisiklikler Oncesi Faaliyet Kar 507.319 22.854
Finansal Yatrimlardaki net artis/(azalis) 7 2.771.095 (4.970.925)
Ticari alacaklardaki net artig/(azalig) 8 (256.497)
Diger alacaklardaki net artig/(azalis) 9 (5.724)
Diger donen varliklardaki net artig/(azalis) 14 5.381 (5.636)
Ticari borglardaki net artig/(azali) 8 236.438 261.480
Diger borglardaki net artig/(azali) 9 (3.543) 11.887
Faaliyetlerden Elde Edilen Net nakit 3.254.469 (4.680.340)
YATIRIM FAALIYETLERI iCiN NAKIT AKIMI
Maddi duran varlik alimlar1 ve satimlari, net 10 (2.805) -
Maddi olmayan duran varlik alimlari ve satimlar, net 11 (2.600) -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (5.405) -
Finansman Faaliyetleri icin Nakit Kullanim
Sermaye artig1 nedeniyle elde edilen nakit girigler 15 - 10.000.000
Finansman Faaliyetlerinde Kullamlan Net Nakit - 10.000.000
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis/Azalig 3.249.064 5.319.660
Donem Bags1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 3.446.274 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 6.695.338 5.319.660

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Kapital Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”), 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili’ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK), Yatirm Ortakliklarina Iliskin Esaslarm
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en
aza indirecek bir bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in merkez adresi, Ceyhun Atif Kansu Cad. Oguzlar Mah. 46.Sokak No: 66 Balgat, Cankaya /
Ankara olup, herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesi ve yonetim hakimiyeti tamamiyla Sahin ailesine aittir. (Dipnot 14)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 3 ¢alisan1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2011: 3 Kisi)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarii ve yasal finansal tablolarimi Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL)
olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve simflandirma degisikliklerine
tabi tutulmustur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecerli olmak {izere yiirlirlige girmistir ve bu
Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"
yiiriirlikten kaldirilmigtir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na
gore hazirlamalann gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
a. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devam)

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayz, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Karsilastirmah Bilgiler

Sirket’in kurulusu 11 Mart 2011 olup, esas sézlesme 16 Mart 2011 tarih ve 7773 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilmistir. SPK’nin Seri: XI, No:29 sayili ‘‘Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne uygun olarak finansal tablolar, Sirket kurulus tarihinin 11 Mart
2011 olmasi nedeniyle, iligikteki sunulan 31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait
bilango, gelir, 6z sermaye degisim ve nakit akim tablolar1 ve ilgili dipnotlar1 bir 6nceki yilin ayni ara
hesap donemine ait mali tablolar ile karsilastirmali olarak sunulmamustir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile degistirilmistir. Ilgili
kararin 1. maddesinde, Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildig, 3
iincli maddesinde ise, 01.01.2009 tarihinde yiiriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir
onceki para birimi olan Yeni Tiirk Liras1 degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1
TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir. Buna bagli olarak ilisikte yer alan 31 Mart 2012
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Cari donemde gegerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya degisiklige
tabi tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalari”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS nin efektif olma tarihinden énce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarm dlgiimlenmesi”



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

a. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devam)

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da géniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demeler ilgili
odiiller”
UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: A¢iklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken

aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogmasi ve

derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi1”

UMS 1 (iyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan
degisikliklere bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hiikiimlerine
aciklik getirilmesi”

UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gergege uygun degeri”

UMS 34 (lyilestirme) “Ara Dénem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken
agiklamalara eklemeler”

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dist islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi

islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklari
getirmektedir.

Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Bazi standartlar Avrupa Birligi tarafindan
heniiz kabul edilmemistir):

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda bagslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat edilene
kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle 6lgiilen
yatinm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satig
yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle
Olciilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore
hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina
iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar’(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalar standartlarinin da ayni anda
uygulanmas sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanim
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

a. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devam)

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”’(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarm Agiklamalari standartlarinin da ayni
anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak
yapilmalidir. Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayn1 anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.
Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim agiklamalar1 ve daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar“da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iligkin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini igcermektedir. Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatirimlara iligkin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda
nasil Olgiilecegini aciklamakla beraber,ger¢ege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olgiimleri
icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Olgiimleri ile ilgili ek acgiklama
yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde
uygulanmas1 mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarm sadece UFRS
13’iin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle
kargilastirmali aciklama gerekmemektedir.Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10“un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK
UMS 27“de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh
ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11“un yaymlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 28“de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yan sira, is
ortakliklarinda da Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama
geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik
getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en énemlileri tazminat
yikiimliiligii araligi mekanizmast uygulamasinin kaldirilmast ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal
haklar1 ayrimimin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yikimliliiglin tahmini 6deme
tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

a. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devam)

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya
geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve
yiikiimliiliklerinin degerlendirilmesinden kaynaklanan, déonemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile
yapilmast gereken diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina
gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin tanimlanmasi, 6lgiilmesi, sunulmasi ve
aciklamasi sirasinda ortaya g¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal
durumunu, finansal performansini veya nakit akislarini yanls gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith
yapilmig 6n bir hatayi iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari
donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir.
Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS
kapsaminda ge¢mise yoOnelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal
tablolarda diizeltilir.

Sirketin ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir.

c. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarmm hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte
ve raporlamaktadir.

Alm-Satim Amach Finansal Varhiklar

Alim-satim amagcl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri dahil olmak {izere

maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda almmalarim izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Alim-satim amaglh finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde
meydana gelen gerceklesmemis deger artis-azalislart sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar, gelir
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil
edilmektedir.

Alim-sattim amach finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters Repo islemlerinden Alacaklar

Geri satmak kaydiyla almman finansal varliklar, (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki
farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri “ Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” i¢inde raporlanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit yikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatinm veya diger amaglar igin
kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski dnemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi igin

kullanilmak {izere veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve nakit benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir. (Dipnot 6)

Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Finansal yatirimlar, gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% ¢

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak finansal varliklar”’, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev trtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutarn diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde Olciillemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglart haricinde, deger diistikligii zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar1 gelir
tablosunda iptal edilebilir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine goére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikligl diigiilerek gosterilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diislikliigli zararmin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.Satilmaya hazir
O0zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde deger disiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir ylikiimliligin ve
O0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.Sirket’in tiim borglar1 diisiildiikten
sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal
yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimliiltikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oranmi iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacak ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar, sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti gergevesindeki
takas alacaklarin1 ve borg¢larini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit
tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Ticari alacak ve borglar kayda alma tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri iizerinden
gosterilir. (Dipnot 8)

Diger Alacak ve Borc¢lar
Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. (Dipnot 9)

Diger Donen/Duran Varhiklar

Bilangoda yer alan diger varlik smiflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparig avanslari, is avanslari, personel avanslari, sayim
teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varhiklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar
kaleminde raporlanir. (Dipnot 14)

Maddi Duran Varhklar

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, sirket yonetimi tarafindan
belirlenen faydali 6miirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore kist
amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Siire (Y1l)
Demirbaslar 4-5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Dipnot 10)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylar ile kalict deger kayiplan diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 yillik faydali 6miirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa
edilir. (Dipnot 11)
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

c¢. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir. (Dipnot 22)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamustir.
(Dipnot 21)

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard: (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmig fayda planlar1 olarak nitelendirilmektedir.
(Dipnot 13)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir .

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Hisse Basina Kazanc/(Zarar) - Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kar/(Zarar)

[lisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karmn ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikl
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini artirabilir.
Hisse bagia kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Dipnot 22)
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

c¢. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. (Dipnot 26)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar:

Kargiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliligi
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve ylikiimliligin tutart giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alimmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride
olugmas1 muhtemel giderleri bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige
ozel riskleri de igeren vergi Oncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir.
Indirgenmenin kullamildigi durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri
olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde,
bilango tarihi itibariyle mevcut yiikiimliiliigiin ifa edilmesi i¢in gerekli harcama tutarinin en gercekei
tahmini esas almir. Bu tahmin yapilirken mevcut tiim riskler ve belirsizlikler goéz Oniinde
bulundurulmalidir.

Sarta bagh yiikiimliilikler ve wvarliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagli ylkiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik
fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta baglh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

Sarta bagh yiikimliiliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagl ylikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik
fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliilik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsilig1 hesaplanmamustir.

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde
edilen gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarimin Kurumlar
Vergisi’nden istisna edilmis olan portféy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu defa 23 Temmuz 2006 tarihinde yayinlanan 2006/10731 say1li kararname ile
yatirim fon ve ortakliklar1 blinyesindeki stopaj oran1 01 Ekim 2006 tarihinden gegerli olmak tizere “0”
olarak belirlenmistir. Bu nedenle, portfoy isletmeciliginden olusan cari donem vergi gideri
bulunmamaktadir.
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

d. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve
yiikiimliilik tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yilkiimlilik ve
taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farklilik gosterebilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Bankalar (Vadesiz Mevduat) 2.580 3.266
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 6.218.641 3.443.008
Ters Repo Alacaklar1 (Gecelik) 474117 -
Toplam 6.695.338 3.446.274
Borsa Para Piyasasindan olan alacaklarin vadesi agagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
0-30 Giin - 106.000
31-60 Giin 6.218.641 2.833.039
61-90 Giin - 503.969
Toplam 6.218.641 3.443.008
Ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:
Baglanan Tutar Faiz Oram (%) Vade Tarihi Tutar
Ters Repo (Gecelik) 474.000 9 02.04.2011 474117
Toplam 474.000 474.117
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal yatirnmlarin detay1 asagidadir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Hisse Senedi - 626.680
Kamu Kesimi Tahvili 6.264.544 10.269.464
Ozel Sektor Tahvili 2.603.475 2.112.666
Ozel Sektor Bonosu 5.320.591 4.053.440
Toplam 14.188.610 17.062.250

31 Mart 2012 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan finansal varliklar:

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Gercege Uygun
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Deger
Kamu Kesimi Tahvili 5.914.592 6.264.634 6.264.544
Ozel Sektor Tahvili 2.563.868 2.606.569 2.603.475
Ozel Sektdr Bonosu 5.209.340 5.330.333 5.320.591

TOPLAM 13.687.800 14.201.536 14.188.610

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gercege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan finansal varliklar:

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Gergege Uygun
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 567.754 647.045 626.680
Kamu Kesimi Tahvili 9.901.293 10.266.905 10.269.464
Ozel Sektor Tahvili 2.072.505 2.112.549 2.112.666
Ozel Sektor Bonosu 3.942.172 4.057.332 4.053.440

TOPLAM 16.483.724 17.083.831 17.062.250

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Menkul Kiymet Alacaklar

-T+1 Alacaklar 146.085 -
-T+2 Alacaklar 110.412 -
Toplam 256.497 -

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Ticari Borglar

-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Dipnot 22) 46.884 3.645

-Diger Ticari Bor¢lar 5.071 1.366
Odenecek Alim Satim Komisyonlari

-Iliskili Taraflara Odenecek Komisyonlar 6.284 -
Menkul Kiymet Boglar

-T+1 Bor¢lar 104.660 -

-T+2 Borglar 78.550 -
Toplam 241.449 5.011

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Vergi Dairesinden Alacaklar 5.573 -
Personelden Alacaklar 151 -
Toplam 5.724 -

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Odenecek Vergi ve Fonlar 694 1.208
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 3.562 3.440
Odenecek Personel Ucretleri 3.963 3.959
Odenecek Portfdy Yonetim Ucretleri - 2.155

-[liskili Taraflara Bor¢lar(Dipnot 22) - 2.155
Odenecek Avukat Ucretleri 1.000 2.000
Toplam 9.219 12.762

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
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10. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2012 ilaveler Cikis 31 Mart 2012
Demirbaglar 998 2.805 - 3.803
Toplam 998 2.805 - 3.803
Birikmis Amortismanlar (-) 01 Ocak 2012 Tlaveler Cikis 31 Mart 2012
Demirbaglar (-) (187) (219) - (406)
Toplam (187) (219) - (406)
Maddi Duran Varhklar, net 811 3.397
31 Arahk 2011

Maliyet Bedeli 11 Mart 2011 ilaveler Cikis 31 Arahk 2011
Demirbaglar - 998 - 998
Toplam - 998 - 998
Birikmis Amortismanlar (-) 11 Mart 2011 ilaveler Cikis 31 Mart 2012
Demirbaslar (-) - (187) - (187)
Toplam - (187) - (187)
Maddi Duran Varhklar, net - 811

Cari donem amortisman gideri 219 TL (31 Aralik 2011: 187 TL) olup, tamami genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir. (Dipnot 17)

Aktif degerler iizerinde sigorta bulunmamaktadir.

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2012 ilaveler Cikis 31 Mart 2012
Haklar - 2.600 - 2.600
Toplam - 2.600 - 2.600
Birikmis itfa Paylar (-) 01 Ocak 2012 ilaveler Cikis 31 Mart 2012
Haklar (-) - (108) - (108)
Toplam - (108) - (108)
Maddi Olmayan Duran - 2.492

Varhklar, net

Cari donem itfa gideri 108 TL (31 Aralik 2011: Yoktur) olup, tamami genel yonetim giderlerine dahil

edilmistir. (Dipnot 17)
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12. KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir.
Ayrica, halen yiirtirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01 Ocak 2012-31 Mart 2012
doneminde yillik 2.805,04 TL (31Aralik 2011: 2.731,85 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliligii, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligiin  bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 5,1 enflasyon orani ve % 10 iskonto orani
varsayimina gore, % 4,66 reel iskonto orami ile hesaplanmistir (31 Aralik 2011: %4,66 reel iskonto
orant).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler i¢in kidem tazminati karsiliginin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kidem Tazminat1 Karsiligi 1.762 -
Toplam 1.762 -

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Donem bast - -
Odemeler - -
Faiz maliyeti - -
Cari hizmet maliyeti 1.879 -
Aktiieryal kazang /(kayip) (117) -
Doénem sonu itibariyle karsihik 1.762 -
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14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Verilen Avanslar 191 -
Pesin Odenen Vergiler
-Vadeli Mevduat Banka Stopaji - 5.573
Toplam 191 5.573
Diger Duran Varhklar
Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
15. OZKAYNAKLAR
(")denmig Sermaye
31 Mart 2012
. . Odenmis
Hisse Ortakhk . . Hisse
Sermayedarlar Grubu Pay1 (%) Hisse Adedi Tutar: TL S;T;yr?
Mustafa Sahin A 0,00500 100.000 100.000 100.000
Halka Agik Kisim B 0,99500 19.900.000 19.900.000 19.900.000
Toplam 100,00 20.000.000 20.000.000 20.000.000
31 Aralik 2011
. . Odenmis
Hisse Ortakhk . . Hisse
Sermayedarlar Grubu Pay1 (%) Hisse Adedi Tutar: TL S;Tti);?
Euro Yatirirm Menkul Degerler A.S. B 0,26283 5.256.751 5.256.751 5.256.751
Euro Portfoy Yonetimi A.S. B 0,02952 590.646 590.646 590.646
Mustafa Sahin A 0,00500 100.000 100.000 100.000
Coskun Arik B 0,00001 2 2 2
Halka A¢ik Kisim 0,70263 14.052.601 14.052.601 14.052.601
Toplam 100,00 20.000.000 20.000.000 20.000.000

Sirket 50.000.000 TL kayith sermaye ile kurulmustur.

Sirket’in baslangi¢c sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 100.000 adedi nama yazilt A Grubu ve
19.900.000 adedi hamiline yazili B Grubu olmak {izere toplam 20.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.
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15. 0OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na basvurarak, yeni artirtlacak 10.000.000 TL tutarli paym ve mevcut
10.000.000 TL tutarindaki sermayesinin 9.899.998 TL’lik tutarinin halka arzi talebinde bulunmustur.
Toplam 19.899.998 nominal bedelli paylar 27-28-29 Temmuz 2011 tarihlerinde 1 TL nominal degere
tekabiil eden beher pay i¢in nomial degerin altinda kalmamak sartryla Borsa Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satisa sunulmustur. Halka arz neticesinde 19.899.998 nominal payin 14.052.601 nominal bedelli
kisminin satig1 gerceklestirilmistir.

Yonetim kurulu iiyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 1.000 (bin) oy hakkina sahiptir. Sermaye
artinmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar1 simirlandirilmadig taktirde, A grubu paylar karsiliginda
A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

UMS / UFRS c¢ergevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek
herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamustir.

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
Kar Yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
Kar Pay1 Dagitim

Sermaya Piyasas1t Kurulun’unun Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Ayrica, kar dagitim klavuzu uyarinca;
SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim
zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin tamami, ancak yasal
kayitlarda mevcut dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi stirece dagitilabilecektir.
Bir bagka deyisle, dagitilacak temettii sinirinda st smir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim
kaynaklarmin dagitilabilir tutaridir.

Sirket’in, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 402.683 TL cari y1l kar1 ve 497.135 ge¢mis yil kar1 bulunmakta
olup, bunlarin toplami sonucu 899.818 TL kar tutar1 ¢ikmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yasal kayitlarda mevcut 392.771 TL cari y1l kar1 ve 518.654 TL

geemis yillar karlart bulunmaktadir. Dolayisiyla Sirket’in dagitilabilir kar1 bulunmaktadir. Sirket, 01
Ocak — 31 Mart 2012 hesap doneminde temettii dagitmamastir.
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16. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01 Ocak - 11 Mart -

Satis Gelirleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Hisse Senetleri 5.842.603 -
Devlet Tahvili 3.375.984 14.535.933
O/N Ters Repo 41.290.510 8.001.587
Borsa Para Piyasasi 12.281.416 -
Toplam 62.790.513 22.537.520

01 Ocak - 11 Mart -

Satislarin M aliye ti 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Hisse Senetleri (-) 5.749.213 -
Devlet Tahvili (-) 3.136.715 14.533.000
O/N Ters Repo (-) 41.277.000 8.000.000
Borsa Para Piyasasi (-) 12.159.000 -
Toplam 62.321.928 22.533.000

01 Ocak - 11 Mart -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler) (net) 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faiz Gelirleri 237.499 -
Hisse Senetleri Gergeklesmemis Deger Artis/(Azalslari), (Net) (79.290) -

Devlet Tahvilleri Ger¢eklesmemis Deger Artis/(Azalslart), (Net) (21.435) (144)
Ozel Kesim Tahvili Ger¢eklesmemis Deger Artis/(Azalslari), (Net) (554) -
Banka Garantili Bono Gergeklesmemis Deger Artis/(Azahglar), (Net) 17 -
Vadeli Repo Ger¢eklesmemis Deger Artis/(Azalglari), (Net) 117 -
Borsa Para Piyasasi Deger Artis/(Azalslari),(Net) (1.367) -

Toplam 134.953 (144)

17. FAALIYET GIDERLERI

01 Ocak - 11 Mart -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Genel Y o6netim Giderleri 201.378 18.528
Toplam 201.378 18.528
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18. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01 Ocak - 11 Mart -
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 130.299 -
Kira Giderleri 35.400 5.900
Personel Giderleri 20.713 -
Bakim Onarm Gideri 3.991 -
Mahkeme ve Avukathk Giderleri 3.729 -
Damsmanlk ve Denetim Giderleri 3.098 -
Kidem Tazminat1 Gideri 1.762 -
Ticaret Sicil 739 -
Diger Giderler 615 2.589
Kirtasiye Giderleri 362 -
Noter Ucretleri 343 6.040
Amortisman Giderleri 219 -
itfa Giderleri 108 -
Vergi Resim ve Harglar - 4.000
Toplam 201.378 18.529
19. DIGER FAALIYET GELIiRLERI /(GIDERLER)
Diger Faaliyet Gelirleri
01 Ocak - 11 Mart -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
5510 Sayil Kanun %5 Isveren Prim Tesvigi 524 -
Toplam 524 -
Diger Faaliyet Giderleri (-)
Yoktur. (31 Mart 2011: Yoktur)
20. ESAS FAALIYET DISI FINANSAL GELIR /(GIDERLER)
Esas Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler
01 Ocak - 11 Mart -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri - 37.151
Toplam - 37.151
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20. ESAS FAALIYET DISI FINANSAL GELIR /(GIDERLER) (Devam)

Esas Faaliyet Dis1 Finansal Giderler (-)

Yoktur. (31 Mart 2011: Yoktur)

21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

22. HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang/zarar miktari, donem kar/zararimin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin
hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan

potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

01 Mart - 31 Mart 2012

11 Mart - 31 Mart 2011

Cikarilmig Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 20.000.000 10.000.000
Hissedarlara Ait Net kar/zarar - TL 402.684 22.998
1 TL nominal degerli Hisse Basina Kar 0,02013 0,00230
23. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflardan Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

- Odenecek Alim Satim Komisyonlar 6.284 3.645

- Odenecek Kiralar 11.800 -
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

- Odenecek Portfsy Yonetim Ucretleri 35.084 -
Toplam 53.168 3.645

iliskili Taraflara Diger Borclar

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Euro Portfoy Yonetimi A.S.
- Portfoy Yonetim Ucretleri Tahakukkuku

2.155

Toplam

2.155
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23. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili Taraflardan Hizmet Alimlar

01 Ocak - 31 Mart 2012 01 Ocak - 31 Mart 2011

Euro Portfoy Yonetimi A.S.

- Portfoy Yonetim Ucreti 100.150
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.
- Hisse Senedi Islem Komisyonu 7.587
- Kira 35.400 5.900
- Diger Komisyonlar 16.296 1.757
Toplam 159.433 7.657

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

01 Ocak - 31 Mart 2012 01 Ocak - 31 Mart 2011

Ust Yonetime

Saglanan Menfaatler 10.304

Toplam

10.304

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

1. Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisint siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye
yapisint korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler c¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak ig¢in varliklarim
elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Sirket’in 31 Mart 2012
itibariyle toplam borcundan, nakit ve nakit benzeri varliklari diisiildiigiinde net borcu olugsmamaktadir.

Nakit ve nakit

benzerleri varliklari ile toplam borcunu 6deyebilmektedir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle net bor¢/6zkaynak kiyaslamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Toplam borglar (a) 252.430 17.773
Nakit ve nakit benzerleri (b) 6.695.338 3.446.274
Net borg (¢)=(a)-(b) (6.442.908) (3.428.501)
Ozkaynak (d) 20.899.819 20.497.134
Net Borg / Ozkaynak Orani (e)=(c)/(d) (0,30827) (0,16727)
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

2. Likidite Riski

Likidite riski, bir igsletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arac
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti
geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirket likidite yOnetimini beklenen vadelere gore degil, sdzlesme uyarinca belirlenen
vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasast Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara donemlerde sunulmamaktadir.

3. Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portf6yiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyi, portfoy yoneticileri
tarafindan bu g¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

4. Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31 Mart 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamustir.
5. Faiz Orani Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Faiz orani riski tablolar1 ve agiklamalar1; Sermaye Piyasas1 Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara donemlerde sunulmamaktadir.

6. Fiyat Riski

Sirket, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in portfoyiinde 31 Mart 2012 tarihi itibariyle hisse
senedi bulunmamaktadir. IMKB’de islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmas1 ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda 31 Aralik 2011 itibariyle Sirket’in net kar/zararinda 62.668
TL artis /azalis olusmaktadir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

7. Kredi Riski
Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoylinde bulundurdugu devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri ve 6zel sektdr bonolarindan olusan
alim satim amagh finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerlerinde yer alan borsa para piyasasindan olan
alacaklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri ve borsa para piyasasindan
olan alacaklar hazine garantisi igeren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski
icermemektedir.

Kredi riski tablolart ve agiklamalari; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara dénemlerde sunulmamaktadir.

28



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)
itfa Edilmis Krediler ve Satilmaya Gercege Uygun Deger itfa Edilmis Kayith Gergcege Not

31 Mart 2012 Degerlerinden Alacaklar Hazr Farklan Gelir Degerlerinden Deger Uygun

Gosterilen Diger Yatinnmlar Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Deger

Finansal Varhklar Finans al Varhklar Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.580 - - 6.692.758 6.695.338 6.695.338 6
Finansal Varlklar - - - 14.188.610 - 14.201.536 14.188.610 7
Ticari Alacaklar 256.497 - - - - 256.497 256.497 8
Diger Alacaklar 5.724 - - - - 5.724 5.724 9
Diger D6nen Varliklar 191 - - - - 191 191 13
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - 241.449 241.449 241.449 8
Diger Borglar - - - 9.219 9.219 9.219 9

itfa Edilmis Krediler ve Satilmaya Gerc¢ege Uygun Deger itfa Edilmis Kayith Gercege Not

31 Aralhk 2011 Degerlerinden Alacaklar Hazr Farklan Gelir Degerlerinden Deger Uygun

Gosterilen Diger Yatinmlar Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Deger

Finansal Varhklar Finansal Varhklar Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.266 - - 3.443.008 3.446.274 3.446.274 6
Finansal Varlklar - - - 17.062.250 - 17.083.831 17.062.250 7
Diger Donen Varliklar 5.573 - - - - 5.573 5.573 13
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - 5.011 5.011 5.011 8
Diger Borglar - - - 12.762 12.762 12.762 9
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26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) llisik finansal tablolar, 04.05.2012 tarihinde sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, Sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giicline
sahiptir.

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMVLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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