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Giris
Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim

tablosu, nakit akim tablosu ve Onemli muhasebe politikalarinin ozeti ile dipnotlar1 tarafimizca
incelenmigtir

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yéonetiminin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan onemli yanligliklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi i¢ermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yoOnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



NEXIA TURKIYE NEXIA

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. INTERNATIONAL

Goriis

Goriistimiize gore, Euro Kapital Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle
finansal pozisyonunu ve kist doneme iliskin finansal performansi, TMSK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS c¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar
Raporumuzu etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

Sirket’in kurulusu 11 Mart 2011 olup, SPK’nin Seri: XI, No:29 sayili ‘‘Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne uygun olarak finansal tablolarmi hazirladig: ilk ara hesap
donemi olmasi nedeniyle, ilisikteki sunulan 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap déonemine
ait bilango, gelir, 6z sermaye degisim ve nakit akim tablolar1 ve ilgili dipnotlar bir énceki yilin ayni ara
hesap donemine ait mali tablolar ile karsilastirmali olarak sunulmamustir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)

Osman Tugrul OZSUT,
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

12 Nisan 2011
Istanbul, Tiirkiye
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
FiNANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz
Dipnot Denetimden
Referanslan Gecmis

31 Mart 2011

Donen Varliklar 10.296.365
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.319.660
Finansal Yatirmmlar 7 4,971.069
Diger Donen Varliklar 13 5.636
Duran Varhiklar -
Toplam Varhklar 10.296.365
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 273.367
Ticari Borglar 261.480
Diger Borglar 9 11.887
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -
OZKAYNAKLAR 14 10.022.998
Ana Ortakhga Ait 6zkaynaklar

Odenmis Sermaye 10.000.000
Net Dénem Kary/Zaran 20 22.998
Azinhik Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR 10.296.365

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
KAPSAMLI GELiR TABLOSU(TL)

(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Dipnot Denetimden
Referanslari Gecmis
31 Mart 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 15 22.537.520
Satiglarm Maliyeti 15 (22.533.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler (net) 15 37.007
BRUT KAR/ZARAR 41526
Genel yonetim Giderleri (-) 16 (18.528)
FAALIYET KARI/ZARARI 22.998
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KAR/ZARARI 22.998
DONEM KARI/ ZARARI 20 22.998
Hisse Basina Basit Kazang 20 0,00230
Seyreltilmis hisse basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang 0,00230

Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazan¢

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Deger Artis  Kisitlannms Azinhk Birikmis Toplam

Sermaye Farklan  Thra¢ Primleri Fonlan Yedekler Pay1 kar/(zarar) 0zs ermaye
11 Mart 2011 bakiyesi Not - - - - - - - -
Sermaye Artisi 14 10.000.000 - - - - - - 10.000.000
Net donem kary/(zararr) 20 - - - - - - 22.998 22.998
Transfer - - - - - - -
31 Mart 2011 bakiyesi 10.000.000 - - - - - 22.998 10.022.998

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.






EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
NAKIT AKIM TABLOSU
(X129 KONSOLIDE OLMAYAN)

Bagimsiz Denetim'den
Gegmig
31 Mart 2011

A) FSAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI Not

Net donem kar1 20 22.998
fsletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+) 22.998
Finansal Yatirimlardaki degisim 7 (4.971.069)
Diger Varliklardaki degisim 13 (5.636)
Ticari borglardaki degigim 8 261.480
Diger bor¢lardaki degisim 9 11.887
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (4.680.340)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Nakit Sermaye Artigt 14 10.000.000
(Odenen Temettiiler

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit 10.000.000
Hazir Degerlerde Meydana Gelen Net Artig 6 5.319.660
Donem Bag1 Hazir Degerler Mevcudu

Dinem Sonu Hazir Degerler Meveudu 5.319.660

Mlisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Euro Kapital Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

11 Mart 2011 - 31 Mart 2011 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”), 11.03.2011 tarihinde Ankara Ticaret Siciline
tescil ve 16.03.2011 tarihli, 7773 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK), Yatinm Ortakliklarmna Iliskin Esaslarmi
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olusmaktadir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en
aza indirecek bir bigimde dagitir,

c¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in merkez adresi, Ceyhun Atif Kansu Cad. Oguzlar Mah. 46.Sokak No: 66 Balgat, Cankaya /
Ankara olup, herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesi ve yonetim hakimiyeti tamamiyla Sahin ailesine aittir. (Dipnot 14)
31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirketin ¢alisan1 bulunmamaktadir.

Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

DiPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara donem finansal raporlardan itibaren gecerli olmak {izere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda
Finansal Raporlamaya GliGkin Esaslar Tebligi” ile, iGletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari“n1 (“UMS/UFRS”) uygulamalarini
zorunlu kilmiGtir. Bu dogrultuda, zorunlu kiliman standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu (“TMSK?”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)"“nin esas alinacagi hikkme baglanmustir.

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak {izere
ylrirliige girmistir.



Euro Kapital Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

11 Mart 2011 - 31 Mart 2011 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devami)

a. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Bu cercevede Sirket, mali tablolarint SPK'min izin verdigi TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS
cercevesinde hazirlamayr ve kamuya agiklamayi benimsemistir. Mali tablo ve dipnot formatlari ise

SPK’nin 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurusu ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Karsilastirmah Bilgiler

Sirket’in kurulusu 11 Mart 2011 olup, esas sozlesme 16 Mart 2011 tarih ve 7773 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilmistir. SPK’nin Seri: XI, No:29 sayili ‘‘Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne uygun olarak finansal tablolar, Sirket kurulus tarihinin 11 Mart
2011 olmasi nedeniyle, iligikteki sunulan 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait
bilango, gelir, 6z sermaye degisim ve nakit akim tablolar1 ve ilgili dipnotlar1 bir énceki yilin ayn1 ara
hesap donemine ait mali tablolar ile karsilastirmali olarak sunulmamustir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gosterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gosterilmis ve kullanilan para birimi
TL dir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikkler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller
disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
Ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklik ve yorumlar

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar1 (Yeniden Diizenleme)
UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve
yorumlar

-UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme’
-UMS 12 “Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi(Degisiklik)

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve
yiikiimliiliikklerinin degerlendirilmesinden kaynaklanan, dénemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile
yapilmas1 gereken diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina
gelmez. Sirket’in ilisikte bulunankonsolide finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
bulunmamaktadir.



Euro Kapital Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

11 Mart 2011 - 31 Mart 2011 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, konsolide finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi
ve aciklamasi sirasinda ortaya ¢ikar. Eger konsolide finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin
finansal durumunu, finansal performansini veya nakit akiglarini yanlis géstermeye yonelik énemsiz de
olsa kasith yapilmis 6n bir hatay1 iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS
kapsaminda cari donemde yapilan hatalar konsolide finansal tablolar onaylanmadan 6nce saptanirsa cari
donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu
durumda UMS/UFRS kapsaminda gegmise yonelik hatalar karsilagtirmali bilgilerde izleyen donemlere
iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

c. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

1. Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte
ve raporlamaktadir.

Alm-Satim Amach Finansal Varhiklar

Alim-satim amacgh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak tizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amaglh finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde
meydana gelen ger¢eklesmemis deger artis azaliglart sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil
edilmektedir.

Alim-satim amacgh finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar, (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki
farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi

suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri “ Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” i¢inde raporlanmuistir.



Euro Kapital Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

11 Mart 2011 - 31 Mart 2011 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

C. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

2. Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit yikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar igin
kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun d6denmesi igin
kullanilmak {izere veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir. (DIPNOT 6)

3. Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf
olmas1 durumunda sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Simiflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve
nakit benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine goére muhasebelestirilen istirak ve
is ortakliklar1 disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli yiikiimliliklerini
yerine getirme amaci disinda, atil fonlarin1 degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim
kar1 vs. elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir.

Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi
ongoriilenler “kisa vadeli finansal yatirimlar” da; vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1
yildan uzun bir siire elde tutulmasi diisiiniilenler ise “uzun vadeli finansal yatirimlar” da
raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan uzun bir siire kalmis olmakla birlikte, 1 y1l i¢inde
elden gikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar kisa vadeli olarak siniflandirilmislardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar, (alim-satim amagli finansal
varliklar ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan
finansal varliklar) kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan finansal varliklari icermektedir. Korunma
amagli olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagli finansal varliklar i¢erisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan finansal araglar1 kapsamakta olup,
vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gormeyen sabit veya belirlenebilir
O6demeleri olan finansal varliklar ifade eder. Kredi ve alacaklar igsletmenin satma amagli elde tuttugu,
satilmaya hazir finansal varlik olarak belirledigi, ilk yatirim aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri
kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan 6nemli 6lgiide diisiik oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

C. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Satilmaya hazir finansal varhklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve
alim-satim amagh finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. Sirket’in bilango
tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, sirket yonetiminin bilango tarihinden itibaren 12 aydan daha kisa bir
stire icin finansal varlig1 elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin artiritlmasi amaciyla
satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklara dahil edilmistir. Sirket, finansal varliklar ile ilgili
siniflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta olup diizenli bir sekilde gézden
gecirmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin ilk kaydi maliyet degeri ile yapilmigtir. Satilmaya
hazir finansal varliklar kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmistir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar gelir tablosuyla iligkilendirilmeden dogrudan dogruya 6zsermaye i¢inde
muhasebelestirilir.

Ik Kayda Alma ve Sonraki Ol¢iimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gergege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, sézkonusu
finansal varligin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri ger¢ege uygun degere eklenir.
Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Alim
sattm amagli finansal varliklarda, gercege uygun deger, 31 Mart 2011 tarihteki ikinci seansin kapanis
agirlikli ortalama fiyatini ifade etmektedir.

Sirketin alim - satim amacl finansal araglar islem tarihi esasina gore, satilmaya hazir finansal varliklar
ise bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir. (Dipnot 7)

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

4. Ticari Alacak ve Borglar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti gercevesindeki
takas alacaklarimi ve borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit
tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alimmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama
donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri lizerinden gosterilir. (Dipnot 8)
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

c.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
5. Diger Alacak ve Borclar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, stipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikci veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar,
alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar. (Dipnot 9)

6. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varhk

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarmma girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, sayim
tesellim noksanlari, diger cesitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar
kaleminde raporlanir. (Dipnot 13)

7. Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle amortisman tabi maddi duran varligi bulunmamaktadir. (Dipnot
10)

8. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle amortisman tabi maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
(Dipnot 11)

10. Hisse Basina Kazanc¢- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kar / Zarar

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararimin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagima
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin
hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasimi gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse bulunmamaktadir (Dipnot 20)

11. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandigi
tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip

yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- Ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren geligsmeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

10



Euro Kapital Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

11 Mart 2011 - 31 Mart 2011 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

c.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
13. iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yani
sira, iliskili taraflarla donem iginde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir (Dipnot 21)

14. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamugtir.
(Dipnot 19)

15. Cahsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati tavami alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligimin
hesaplanmasinda, “1 Ocak — 31 Mart 2010” doéneminde gegerli olan 2.623,23 TL (31 Aralik 2010:
2.517,01 TL) tavan tutar1 dikkate alinmistir.

Sirket’in 31.03.2011 tarihi itibariyle kidem tazminatin1 hak eden personelin olmamasi sebebiyle kidem
tazminati yiikiimlliigii bulunmamaktadir. (Dipnot 12)
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

d. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve
yiikiimliiliik tutarlarin1 etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliilik ve
taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmas1 gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farklilik gdsterebilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadir.

DiPNOT 3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.

DIPNOT 4. iS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

DiPNOT 5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

DIPNOT 6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2011

Bankalar (Vadesiz Mevduat) 1.640

Ters Repo Alacaklar1 (Gecelik) 5.318.020

Toplam 5.319.660
Ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlari asagidaki gibidir:

Baglanan Tutar Faiz Oram (%) Vade Tarihi Tutar

Ters Repo (Gecelik) 317.000 7 01.04.2011 317.061

Ters Repo (Gecelik) 5.000.000 7 01.04.2011 5.000.959

Toplam 5.317.000 5.318.020

31.03.2011 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 22’de detayl olarak
acgiklanmugtir.
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DIPNOT 7. FINANSAL YATIRIMLAR

31.03.2011 tarihi itibariyle alim satim amacl finansal varliklar:

Kayith
Alm Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Deger
Devlet Tahvilleri 4.700.000 4.709.781
Devlet Tahvilleri (ileri Valorlii) 261.000 261.288
Toplam 4.971.069

Gergege Uygun
Deger

4.709.781
261.288
4.971.069

31.03.2011 tarihi itibariyle finansal yatirnmlarin kredi riski analizi Dipnot 22’de detayli olarak

agiklanmustir.

DIPNOT 8. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Toplam

31.03.2011
261.480
261.480

31.03.2011 tarihi itibariyle ticari borglarn likidite riski analizi Dipnot 22’de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Yoktur.

DIPNOT 9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa ve Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Saticilar

- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Toplam

31.03.2011
11.887
11.887
11.887

31.03.2011 tarihi itibariyle diger borglarin likidite riski analizi Dipnot 22’de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Yoktur.
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DIPNOT 10. MADDi DURAN VARLIKLAR

Yoktur.

DIPNOT 11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur.

DIiPNOT 12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in 31.03.2011 tarihi itibariyle kidem tazminatin1 hak eden personelin olmamasi sebebiyle kidem

tazminat1 yiikiimliliigi bulunmamaktadir.

DIiPNOT 13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
Pesin Odenen Vergiler
Verilen Avanslar
Toplam

Diger Duran Varhklar
Yoktur.
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur.

DiPNOT 14. 0ZKAYNAKLAR

(Odenmis Sermave

Sermayedarlar

Euro Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Euro Portfoy Yonetimi A.S.
Mustafa Sahin

Yusuf Ali Alan

Coskun Arik

Toplam

Sirket 50.000.000 TL kayith sermaye ile kurulmustur.

Hisse
Grubu

WwW>»>ww

31.03.2011
Ortakhk . .
Pay1 (%) Hisse Adedi
0,8899998 8.899.998
01 1.000.000
0,01 100.000
0,0000001 1
0,0000001 1
100,00  10.000.000

31.03.2011
5.572

64

2.536

. Odenmis
Hisse Semeye
Tutarn TL
Tutari
8.899.998 8.899.998
1.000.000 1.000.000
100.000 100.000
1 1
1 1

10.000.000 10.000.000

Sirket’in baglangi¢c sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 100.000 adedi nama yazili A Grubu ve
9.900.000 adedi hamiline yazili B Grubu olmak iizere toplam 10.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.
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DIPNOT 14. 0OZKAYNAKLAR (Devami)

Yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina sahiptir. Sermaye
artinmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklari sinirlandirilmadigr taktirde, A grubu paylar karsiliginda
A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir.

Sirket’in imtiyazl1 hisse senedi bulunmamaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Sermaye Yedekleri

Yoktur.

Kar Yedekleri

Yoktur.

UMS / UFRS c¢ergevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek

herhangi bir farklilik ortaya ¢gikmamustir.

DiPNOT 15. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
11.03.-31.03.2011

Satis Gelirleri

Devlet Tahvili Repo 14.535.933
Ters Repo 8.001.587
Toplam 22.537.520
Satislarin Maliyeti (-)

Devlet Tahvili Repo 14.533.000
Ters Repo 8.000.000
Toplam 22.533.000
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Faiz Gelirleri 37.151
Devlet Tahvilleri Ger¢eklesmemis Deger Artis/(Azaliglari), (Net) 593
Ters Repo Deger Artig/(Azaliglari), (Net) 1.020
Komisyon ve Diger Hizmet Gelir/Giderleri, (Net) (1.757)
Toplam 37.007
BRUT KAR/(ZARAR) 41.526

DIPNOT 16. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

11.03.31.03.2011
Genel Yo6netim Giderleri (-) 18.528
Toplam 18.528
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DiPNOT 17. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

11.03.31.03.2011
Kira Giderleri 5.900
Noter Giderleri 6.040
Tescil Masraflari 2.414
Vergi Resim ve Harglar 4.000
Diger 984
Toplam 18.528

DiPNOT 18. DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/(GIDERLER)

Bulunmamaktadir.

DIiPNOT 19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamustir.

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde
edilen gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar
Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu defa 23.07.2006 tarihinde yayinlanan 2006/10731 sayili kararname ile yatirim
fon ve ortakliklar1 biinyesindeki stopaj oranmi 01.10.2006 tarihinden gecerli olmak iizere “0” olarak
belirlenmistir. Bu nedenle, portfoy isletmeciliginden olusan cari donem vergi gideri bulunmamaktadir.

DIPNOT 20. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine bdoliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina kazancin
hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

11.03-31.03.2011

Donem Kari / (Zarart) 22.998
Tedaviildeki hisse adedi 10.000.000
Hisse basina diisen kar /(zarar) 0,00230
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina diisen kar / (zarar) 0,00230
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DIiPNOT 21. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Alacaklar

Bulunmamaktadir.

Mliskili Taraflara Borclar

iliskili Taraflara Borglar 31.03.2011

Diger Ticari Borglar
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

- Takas Borglar1 261.282
- Odenecek Alim Satim Komisyonlari 198
Toplam 261.480
Diger Borglar

Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

- Finansman Hizmet Bedeli* 11.887
Toplam 11.887

Sirket, kurulus asamasinda Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan finanse edilmis olup,
31.03.2011 itibariyle 11.887 TL bor¢ bulunmaktadir.

iliskili Taraflardan Hizmet Alimlar: 11.03-31.03.2011
- Kira 5.900
-Diger Komisyonlar 1.757
Toplam 7.657

DiPNOT 22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

A. FINANSAL RiSK FAKTORLERI
1. Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye
yapisint korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettli tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak icin varliklarini
elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Sirket’im 31 Mart 2011

itibariyle toplam borcundan, nakit ve nekit benzeri varliklar1 disiildiigiinde net borcu olusmamaktadir.
Nakit ve nakit benzerleri varliklari ile toplam borcunu 6deyebilmektedir.
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DIPNOT 22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

A. FINANSAL RiSK FAKTORLERI (Devami)
1. Sermaye Risk Yonetimi (Devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle net borg/6zkaynak kiyaslamasi asagidaki gibidir:
31 Mart 2011

Toplam borglar 273.367
Nakit ve nakit benzerleri (5.319.660)
Net borg (5.046.293)
Ozkaynak 10.022.998
2. Likidite Riski

Likidite riski, bir igsletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti
geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirket likidite ydnetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen
vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.

Cari Donem 31.03.2011

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5wil 5 yildan

Sozlesme uyaraincal vadeler Defter Degeri  (=1+1I+11+1V) kisa (I) aras1(I) arasi () uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 273.367 273.367 273.367 - - -
Ticari borglar 261.480 261.480 261.480
Diger borglar 11.887 11.887 11.887

3. Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfdyiinde bulundurdugu devlet tahvillerinden olusan alim satim amaclh finansal varliklar ve
nakit ve nakit benzerlerinde yer alan ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.
Kamu kesimi bor¢lanma senetleri ve repolar hazine garantisi i¢eren finansal ara¢ olduklarindan herhangi
bir kredi riski igermemektedir.
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DIiPNOT 22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
P i Vadesine 3 Aydan
31.03.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal ‘A7 Kalan Devlet
Iliskili Taraf| Diger Taraf| iliskili Taraf| Diger Taraf| Yatinmlar | Ters Repo Tahvilleri Banka

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) * - - - -| 4.971.069| 5.318.020 - 1.640
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altma almmis kismu - - - -l 4.971.069 5.318.020 - 1.640
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramams finansal
varliklarm net degeri - - - -l 4.971.069] 5.318.020 - 1.640

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikligiine ugranus sayilacak finansal varlklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarn net defter
degeri

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarn net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kism

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinnus kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

* Tutarm belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamugtir.

** Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.
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4. Piyasa RiskKi

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyil, portfdy yoneticileri
tarafindan bu g¢er¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

5. Yabanci Para Riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dig1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31 Mart 2011 tarihi
itibartyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamustir.

6. Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla varlik ve ylikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan
vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo
notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

7. Fiyat Riski

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag

hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle portfoyiinde hisse
senedi bulundurmadigindan fiyat riskine maruz bulunmamaktadir.
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DiPNOT 23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Itfa Edilmis Krediler ve  Satimaya  Gergege Uygun Deger  Itfa Edilmis Kayith Gergege Not
Degerlerinden Alacaklar Hazir Farklar1 Gelir Degerlerinden Deger Uygun
Gosterilen Diger Yatrmlar ~ Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Deger

31 Mart 2011 Finansal Varlklar Fmnansal Varlklar  Fmansal Varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.640 - - 5.318.020 5.319.660 5.319.660 6
Finansal Varliklar - - - 4.971.069 - 4.971.069 4.971.069 7
Diger Donen Varlklar 5.636 - - - - 5.636 5.636 13
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - 261.480 261.480 261.480 8
Diger Finansal Y iikiimliliikler - - - 11.887 11.887 11.887 9
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DIPNOT 24. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

llisik finansal tablolar, 12.04.2011 tarihinde sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylannustir. Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda onaylanmadikca
kesinlesmediginden, Sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

DIiPNOT 25. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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